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Auf einen Blick

Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien
AuBenabsatz Strom

AuRenabsatz Gas

AuBenumsatz'
Bereinigtes EBITDA
Bereinigtes EBIT
Ergebnis vor Steuern
Nettoergebnis/Ergebnisanteile der Aktionare der innogy SE
Bereinigtes Nettoergebnis
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit
Nettoinvestitionen?
Investitionen?
Einnahmen aus Anlagenabgangen/Desinvestitionen

Kapitalveranderungen
(einschlieBlich anderer Gesellschafter)

Free Cash Flow

Marktkapitalisierung
Nettoverschuldung
Mitarbeiter?

Kunden

TWh
TWh
TWh

Mio. €
Mio. €
Mio. €
Mio. €
Mio. €
Mio. €
Mio. €
Mio. €
Mio. €
Mio. €

Mio. €
Mio. €

Mrd. €
Mio. €

Tsd.

H12018

5,23
135,6
1232

20.663
2.254
1.553
1.365
850
662

17

726
900
-186

12
-697

30.06.2018
20,4
17.980
43.040
21984

H12017 +/= GJ 2017
in %

51 39 10,2
129,8 4,5 2624
128,0 -38 227,5

21.705 -4,8 43.139
2.439 -76 4331
1725 -10,0 2.816
1460 -6,5 1.648
817 4,0 778
857 -22,8 1224
239 -929 2.654
567 28,0 1.921
660 36,4 2138
-152 -22,4 -281

59 -79,7 64

-269 -159,1 797
31.12.2017

18,2

15.637

42.393

22.540

1 Nicht enthalten in den Werten fir H1 2018 sind aufgrund erstmaliger Anwendung von IFRS 15 Verdnderungen der Marktwerte von Commodity-Derivaten (im sonstigen betrieblichen Ergebnis
enthalten) und durchgeleitete Fordergelder nach dem Erneuerbare-Energien-Gesetz (erhaltene und weitergeleitete Pramien waren bislang brutto in Umsatzerldsen und Materialaufwand

ausgewiesen worden).

N

Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte sowie in Finanzanlagen. In diesem Halbjahr haben wir die Definition fur ,Investitionen” gedndert: Dieser Wert beinhaltet nun

ausschlieBlich zahlungswirksame Sachverhalte. Die berichteten Werte entsprechen den tatsachlichen Zahlungsflissen gem. Kapitalflussrechnung. Vorjahreszahlen wurden entsprechend

angepasst.
3 Umgerechnet in Vollzeitstellen

Der Halbjahresbericht sollte zusammen mit unserem Geschaftsbericht fir das Geschaftsjahr 2017 gelesen werden.

Dieser beinhaltet eine umfassende Darstellung unserer Geschaftsaktivitdten sowie Erlduterungen zu verwendeten

Finanzkennzahlen.
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Drei Fragen an Bernhard Gunther, CFO der innogy SE

Wie sagt man immer: den Umstanden entsprechend gut. Ich mache das Schritt fUr Schritt. Auch im Privatleben. Erst waren
es kleinere Kreise, jetzt werden die Kreise groRer. Je bekannter mir die Gruppe von Menschen ist, denen ich mich zeige,
umso leichter fallt es mir. Ich bekomme schon mit, dass viele Leute im ersten Moment etwas erschrecken, wenn sie mich
das erste Mal sehen. Aber dem muss ich mich stellen. Das ist nicht leicht, aber es wird auch nicht leichter, wenn man sich
dem entzieht.

Insgesamt verlief die Entwicklung nach unseren Erwartungen. Diesen ErgebnisrUckgang hatten wir antizipiert und auch
bereits in unserem Ausblick 2018 berUcksichtigt.

Erstens: In unseren Vertriebsmarkten sehen wir uns einem kontinuierlich steigendem Wettbewerb gegenUber. Allerdings
konzentrieren wir uns eher auf den Kundenwert, als auf bloBe Kunden- und Absatzzahlen. Nichtsdestotrotz verzeichne-
ten wir in den Monaten Mai und Juni in Deutschland sogar einen Nettokundenzuwachs. Zweitens: Unser Geschaft mit den
Erneuerbaren wurde vor allem in GroRbritannien durch das niedrigere Windaufkommen beeintrachtigt. Andererseits haben
wir den Bau neuer Anlagen erfolgreich abgeschlossen: Unser Offshore-Windpark Galloper wurde in Rekordzeit fertigge-
stellt. Das ist ein Beweis dafUr, dass wir fUr die Realisierung solcher Projekte ,in-time and budget” die richtigen Kompe-
tenzen besitzen. Und drittens: Der leichte Rickgang des Netzergebnisses stellt keine Uberraschung dar, da wir in die neue
Regulierungsperiode 2018 fur Gas mit niedrigeren Eigenkapitalrenditen gestartet sind.

Insgesamt sind wir von unserem Ausblick fir das Geschaftsjahr 2018 Uberzeugt.

Die durch E.ON und RWE angekindigte Transaktion wird sicherlich ein Fokusthema fur uns bleiben. Wie mit E.ON und RWE
vereinbart, werden wir Integrationsteams aufsetzen, damit wir die Zeit vor einem moglichen Abschluss der geplanten Trans-
aktion nutzen, um uns so gut wie moglich auf eine schnelle und reibungslose zukinftige Integration vorzubereiten.

Zudem machen wir auch mit der Fusion zwischen npower und SSE gute Fortschritte und vor allem sind wir voll im Zeitplan.
Auf der Hauptversammlung am 19. Juli wurde die Zustimmung der SSE-Aktionare eingeholt. Nun fehlt uns noch das grine
Licht von den zustandigen Kartell- und Aufsichtsbehdrden, damit die Transaktion voraussichtlich wie geplant Ende 2018
oder Anfang 2019 zum Abschluss kommen kann.

In puncto Wachstum stehen wir kurz davor, eine Partnerschaft fir unser Offshore-Wind-Projekt Triton Knoll mit insgesamt
860 MW abzuschlieBen. Nach diesem wichtigen Meilenstein kénnen wir uns dann auf den Bau konzentrieren, damit wir das
Projekt 2021 vollstdndig in Betrieb nehmen kdnnen. Nichtsdestotrotz haben wir bereits in den ersten Wochen des zweiten
Halbjahres eine Fortsetzung des geringen Windaufkommens festgestellt, dem wir bereits in der ersten Jahreshalfte aus-

gesetzt waren.

Und neben diesen Themen konzentrieren wir uns natUrlich voll und ganz auf das Erreichen unseres Ausblicks 2018.
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Konzernzwischenlagebericht

Erwartungsgemals und im Einklang mit dem Ausblick liegen bereinigtes EBIT mit 1.553 Mio. € 10% unter Vorjahr
und bereinigtes Nettoergebnis mit 662 Mio. € 23% unter Vorjahr
Ausblick fur 2018 bestatigt: bereinigtes Nettoergebnis von Uber 1.100 Mio. € erwartet

innogy einigt sich mit E.ON und RWE auf faire Integrationsprozesse und unterstitzt die geplante Transaktion.
Demnach soll die geplante Transaktion in einem transparenten Prozess umgesetzt werden, bei dem alle Mitarbeiter
fair und moglichst gleich behandelt werden

Durch die im Dezember 2017 angekindigte und nun erfolgte Ubernahme des US-Onshore-Entwicklungsgeschafts
von EverPower Wind Holding schlielt innogy die Akquisition einer Projektpipeline in den USA von mehr

als 2.000 MW erfolgreich ab. Zustimmung erfolgte durch das ,Committee on Foreign Investment in the

United States” (CFIUS), einem ressortUbergreifenden Ausschuss der US-Regierung zur Kontrolle von
Auslandsinvestitionen, sowie durch staatliche Behdrden

Aktiondre von SSE plc (SSE) unterstitzen die Fusion des Vertriebsgeschafts mit dem von npower, indem sie auf
der Hauptversammlung fUr die Transaktion stimmten

Anfang Juli erfolgte eine Aufstockung der 4,5 jdhrigen Senioranleihe um 250 Mio. €, die im Mai 2018 mit einem
Volumen von 500 Mio. € platziert wurde

Erfolgreiche Anleiheemission mit einem Gesamtvolumen von 1.000 Mio. €
Mit einer Laufzeit von 11,5 Jahren hat die Anleihe einen jahrlichen Kupon von 1,5%, einen Ausgabepreis von
98,785% und eine Rendite von 1,617% p. 3.
Erlose aus der Anleihe dienen der Refinanzierung und allgemeinen Geschaftsaktivitdten
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Einreichung der offiziellen Zulassungsunterlagen der geplanten Transaktion von npower und SSE beim briti-
schen Kartellamt Competition and Markets Authority (CMA)
Am 8. Mai leitete die CMA eine weitergehende Untersuchung (Phase 2) fir die geplante Transaktion ein
Der finale Bericht der CMA wird spatestens am 22. Oktober verdffentlicht
Ausbau des Solargeschafts in Australien durch Abschluss eines Vertrags mit Overland Sun Farming Uber
die Akquisition von zwei Freifldchen-Solarentwicklungsprojekten in New South Wales. Die beiden Projekte
verfigen zusammen Uber eine Kapazitdt von 460 MW; das geplante Investitionsvolumen belduft sich auf rund
400 Mio. €
Am 2. Februar ist in GroBbritannien der ,Tarif zum Schutz von sozial benachteiligten Kunden” (Vulnerable
Customer Safeguard Tariff) in Kraft getreten. Damit wird die bestehende Preisobergrenze fir Kunden mit
Vorauszahlungstarifen auf eine weitere Million benachteiligter Verbraucher mit Standardtarifen ausgedehnt.
Der Gesetzentwurf zur Strom- und Gaspreisdeckelung (Tariff Cap), der von der britischen Aufsichtsbehdérde
die Umsetzung einer Preisobergrenze fir alle sozialschwachen Kunden und Standardtarife verlangt, wurde am
26. Februar ins Parlament eingebracht
Koalitionsvertrag zwischen CDU, CSU und SPD beinhaltet branchenrelevante Themen wie:
Erhéhung des Anteils der erneuerbaren Energien an der Stromerzeugung von 50% auf 65% bis 2030;
zusatzlicher Ausbau der Erzeugungskapazitdten von Onshore-Wind und Photovoltaik um jeweils 4 GW bis
2020
Beschleunigung des Ausbaus und der Modernisierung der entsprechenden Netze
Vorantreiben der Sektorkopplung, z.B. in Form von Power-to-Gas und Power-to-Liquid Anlagen sowie von
sauberer und bezahlbarer Mobilitat
Bundesweiter Ausbau des Glasfasernetzes in alle Haushalte bis 2025
Koalitionsvertrag spricht zentrale energiepolitische Herausforderungen an, die eine notwendige Voraus-
setzung fUr den Erfolg der Energiewende in Deutschland sind

E.ON Verwaltungs SE verkindet Entscheidung, den Aktionadren der innogy SE ein freiwilliges offentliches
Ubernahmeangebot zu unterbreiten, nachdem E.ON mit RWE einen Vertrag zum Kauf des Mehrheitsanteils
von RWE an innogy SE von 76,8% im Wege eines weitreichenden Tauschs von Geschaftsaktivitdten und
Beteiligungen vereinbart hat
Reaktionen der Rating-Agenturen: S & P bestatigt Rating fUr innogy von BBB mit stabilem Ausblick; Moody's
(Baa2) und Fitch (BBB+) stufen Rating von innogy zur Uberpriifung einer mdglichen Absenkung ein
Aktualisierung von Moody's im Mai: Bestadtigung der Ratings von innogy und Verbesserung des Ausblicks auf
,stabil”
Oberlandesgericht (OLG) Dusseldorf hebt die Festlegung zu den kalkulatorischen Eigenkapitalzinsen fur die
dritte Regulierungsperiode fur die deutschen Strom- und Gasnetze auf
Die von der Bundesnetzagentur (BNetzA) bestimmten Eigenkapitalverzinsungen von 6,91% (Neuanlagen)
und 5,12% (Altanlagen) werden fUr niedrig befunden
BNetzA folgt der Entscheidung des OLG DUsseldorf nicht und legt Ende April 2018 Revision ein. Eine
Entscheidung wird frihestens Mitte 2019 erwartet

Aufsichtsrat der innogy SE entscheidet Uber Personalthemen:
Uwe Tigges zum Vorstandsvorsitzenden bestellt
Arno Hahn als Personalvorstand und Arbeitsdirektor bestellt
Vertragsverldngerungen fUr die Vorstandsmitglieder Hildegard Muller, Hans BUnting und Martin Herrmann
bis 31. Marz 2022
Hauptversammlung beschlielt Dividende von 1,60 € je Aktie fir das Geschaftsjahr 2017
Nach Interessensbekundungen ermdglicht innogy Due Diligence (sorgfaltige Prifung) auf bestimmte
Geschaftsaktivitaten in Tschechien
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innogy sichert sich Rechte zum Bau und Betrieb des Offshore-Windparks Kaskasi in Deutschland mit einer
installierten Kapazitat von 325 MW einschlieflich einer 20-jdhrigen Einspeisevergitung gemaf Erneuer-
bare-Energien-Gesetz (EEC)

innogy und SSE nominieren als erstes Vorstandsmitglied Katie Bickerstaffe als Chief Executive Officer der

geplanten neuen britischen Vertriebsgesellschaft

Vorstand und Aufsichtsrat von innogy veroffentlichen gemeinsame begrindete Stellungnahme zum freiwil-
ligen 6ffentlichen Ubernahmeangebot der EON Verwaltungs SE; keine Empfehlung an Aktionare aufgrund
vertraulicher Vereinbarung zwischen E.ON und RWE
Die von E.ON angebotene Gegenleistung halten Vorstand und Aufsichtsrat von innogy der absoluten
Hohe nach fur angemessen — eine abschlieBende Beurteilung der relativen Hohe des Angebots ist aber
aufgrund von nicht-6ffentlichen Vereinbarungen zwischen E.ON und RWE nicht moglich
Weitergehende Details zur gemeinsamen begrindeten Stellungnahme finden Sie hier:

Tarifpolitische Grundsatzerklarung zur geplanten Transaktion zwischen den Gewerkschaften Verdi und
IGBCE sowie E.ON, RWE und innogy ist ein erster Schritt hin zur Jobsicherheit fur Mitarbeiter. Jeglicher Ar-
beitsplatzabbau soll sozialvertraglich und unter Einbindung der Betriebsrate und Gewerkschaften erfolgen
Erfolgreiche Platzierung von zwei Senioranleihen mit einem Volumen von jeweils SO0 Mio. € mit Laufzeiten
von 4,5 und 8 Jahren

Bei jahrlichen Kupons von 0,75% und 1,625% sowie Ausgabekursen von 99,798% und 99,874 % betragen

die Renditen 0,796% und 1,642% p.a.

Emission stief8 auf reges Interesse und war deutlich Uberzeichnet

innogy und SSE verkinden Bestellung von Gordon Boyd zum kinftigen Chief Financial Officer der neuen
britischen Energievertriebsgesellschaft
innogy baut weltweites Solargeschaft weiter aus und sichert sich Exklusivrechte an Solarentwicklungs-
projekten in den USA durch Abschluss einer Vereinbarung fir gemeinsame Entwicklungsaktivitdten mit
dem US-amerikanischen Entwickler Birdseye Renewable Energy; Entwicklungspipeline umfasst 13 Solar-
projekte mit einer Gesamtkapazitat von rund 440 MW
Europaische Union fUhrt neue Richtlinien fir den Energiebinnenmarkt ein. Die EU hat mit der Aktualisierung
eines groBeren Gesetzespakets, dem sogenannten ,Winterpaket”, begonnen mit dem Ziel, die europaischen
Energiemarkte zu optimieren. Der erste Entwurf wurde Ende 2016 verdffentlicht. Im Juni 2018 verstan-
digten sich das Europaische Parlament und der Europarat auf die Richtlinien fir erneuerbare Energien,
Energieeffizienz und Governance. Die EU-Mitgliedsstaaten haben eine Frist von 18 Monaten zur Umsetzung
in Landesrecht.
Die erhoht die insgesamt anspruchsvolle Zielsetzung der EU bezUglich
des Anteils der Erneuerbaren am Gesamtenergieverbrauch von 27 % auf 32% bis 2030. Das Ziel fir
erneuerbare Energien im Transportsektor wurde auf 14 % bis 2030 festgesetzt
FUr alle Mitgliedsstaaten wird ein indikatives Effizienzziel von 32,5%
fur 2030 vorgeschrieben und Kontrollmanahmen fir die europaischen Institutionen festgelegt, die
einen Einfluss auf die Energiebranche haben dirften. Zudem werden Strategien zur Einddmmung des
Klimawandels sowie die Einhaltung des Klimaabkommens von Paris definiert
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Grundsatzliches zur Berichtsweise

innogy-Konzern

Erneuerbare Energien Netz & Infrastruktur Vertrieb
» Deutschland . Deutschland

O - Osteuropa O « GroBbritannien O

- Niederlande/Belgien

l l - Osteuropa .
Corporate/Neue Geschaftsfelder

Stand 30. Juni 2018

llonzernstrulktur mit drei Unternehmensbereichen. Unsere Finanzberichterstattung bleibt gegentiber dem 31. Dezem-
ber 2017 weitgehend unveradndert (siehe Geschaftsbericht 2017, Seite 48). Die einzige Verdnderung zum 1. Januar 2018
bezieht sich auf die Umgliederung unserer Aktivitdten im Bereich eMobility, die nun aulRerhalb des Unternehmensbereichs
Vertrieb unter der Position ,Corporate/Neue Geschéftsfelder” (ehemals ,Corporate/Sonstiges”) ausgewiesen werden. Die
Vorjahreszahlen haben wir entsprechend angepasst. Zudem weisen wir bestimmte Finanzkennzahlen fUr die Aktivitdten im
Bereich eMobility sowie fUr den Innovation Hub innerhalb dieser Position gesondert aus.

Alle Betrage werden — sofern erforderlich — kaufmannisch gerundet. Daher ist es moglich, dass die Summe gerundeter
Werte nicht der gerundeten Gesamtsumme entspricht.

Geschaftsentwicklung

innogy-Konzern

AuBenumsatz' H12018 H12017 +/-
in Mio. € in %
Erneuerbare Energien 456 455 0,2
Netz & Infrastruktur (N &) 4.524 5.466 -17,2
Deutschland 3.976 4958 -19,8
Osteuropa 548 508 79
Vertrieb 15.599 15.686 -0,6
Deutschland 8.207 8.623 -4.8
GroRbritannien 3.666 3.636 0,8
Niederlande/Belgien 1956 1653 18,3
Osteuropa 1770 1774 -0,2
Corporate/Neue Geschaftsfelder 84 98 -14,3
innogy-Konzern 20.663 21705 -4,8
Erdgas-/Stromsteuer 1.096 1.081 14
innogy-Konzern (ohne Erdgas-/Stromsteuer) 19.567 20.624 -51

1 Nicht enthalten in den Werten fir H1 2018 sind aufgrund erstmaliger Anwendung von IFRS 15 Verdnderungen der Marktwerte von Commodity-Derivaten (im sonstigen betrieblichen Ergebnis

enthalten) und durchgeleitete Fordergelder nach dem Erneuerbare-Energien-Gesetz (erhaltene und weitergeleitete Pramien waren bislang brutto in Umsatzerldsen und Materialaufwand
ausgewiesen worden)
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in Mio. €
Erneuerbare Energien

Netz & Infrastruktur (N &)

Vertrieb
H12018
in Mio. €
Erneuerbare Energien 167
Netz & Infrastruktur (N &1) 1.060
Deutschland 763
Osteuropa 297
Vertrieb 475
Deutschland 258
GroBbritannien -18
Niederlande/Belgien 90
Osteuropa 145
Corporate/Neue Geschafts-
felder -149
Corporate/Sonstiges -127
eMobility -16
Innovation Hub -6
innogy-Konzern 1.553

in Mio. €
Zinsertrage
Zinsaufwendungen
Zinsergebnis

Zinsanteile an Zufihrungen zu langfristigen
Ruckstellungen

Ubriges Finanzergebnis
Finanzergebnis
Adjustierungen im Finanzergebnis

Bereinigtes Finanzergebnis zur Ermittlung
des bereinigten Nettoergebnisses

H12017

179
1.094
783
3N
595
347

H12018

33
-220
-187

-39
-52
-278
-4

-392

+/—
in %

-6,7
-31
-26
-45
-202
-256
-50,0
-256
43

-4,2
-6,7
-128,6
64,7
-10,0

H12017

38
-208
-170

H12018 H12017 +/=

in %

213 202 54
1.551 1643 -56
249 242 29

Bereinigtes EBIT schwacher als in
H12017, vor allem aufgrund rickldufiger Ertrage aus dem
EPC-Geschaft (EPC - Entwicklung, Beschaffung und Bau)
im Bereich Photovoltaik; negative Mengeneffekte werden
durch positive Preiseffekte und Ergebnisbeitrage von Neu-
anlagen teilweise kompensiert
Ergebnis im deutschen Netzgeschaft ricklaufig,
insbesondere aufgrund der neuen Regulierungsperiode
fUr Gas sowie einer geringeren Spitzenlastnachfrage in
H12018
Bereinigtes EBIT schwacher als H1 2017 haupt-
sachlich bedingt durch positive Einmaleffekte in 2017
in Deutschland und einer unerwarteten Steigerung der
Commodity-Preise, infolge der kalten Witterung in den
Niederlanden
Entwicklung des
Innovation Hub Ubertrifft H1 2017 infolge von Wertsteige-
rungen der Finanzinvestitionen sowie Kosteneinsparungen;

eMobility mit héheren Wachstumsausgaben

Zinsergebnis unter Vorjahresniveau aufgrund hoherer
Finanzierungskosten

Zinsanteile aus Ruckstellungszufihrungen beinhalten die
Effekte aus der Anpassung des Diskontierungssatzes, die
in H1 2017 positiv waren. Dadurch sind die Nettokosten im
Vorjahr niedriger ausgefallen

Ubriges Finanzergebnis durch die Bewertung von Finanz-
transaktionen sowie ein negatives Wertpapierergebnis
beeinflusst — gegenUber einem Ertrag in H1 2017
Adjustierungen im Finanzergebnis leicht unter Vorjahr;
diese Anpassungen spiegeln hauptsachlich Bewertungs-
effekte aus dem in 2015 initiierten Ubergang von Darlehen
und Anleihen von RWE auf innogy wider (siehe Geschafts-
bericht 2017, Seite 60)
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in Mio. € (soweit nicht anders angegeben)
Bereinigtes EBITDA
Betriebliche Abschreibungen
Bereinigtes EBIT
Neutrales Ergebnis
Finanzergebnis
Ergebnis vor Steuern
Ertragsteuern
Ergebnis
Ergebnisanteile anderer Gesellschafter

Nettoergebnis/Ergebnisanteile der
Aktionare der innogy SE

Steuerquote

in Mio. € (soweit nicht anders angegeben)
Bereinigtes EBIT

Bereinigtes Finanzergebnis

Bereinigtes Ergebnis vor Steuern

Steuerquote zur Ermittlung des bereinigten
Nettoergebnisses

Ertragsteuern zur Ermittlung des
bereinigten Nettoergebnisses

Ergebnisanteile anderer Gesellschafter

Bereinigtes Nettoergebnis

H12018

2.254
-701
1553
90
-278
1.365
-306
1.059
209

850
22%

H12018

1.553
-392
1161

25%

-290
-209
662

H12017

2.439
-714
1725
-87
-178
1.460
-430
1.030
213

817
29%

H12017

1725
-298
1427

25%

-357
=213
857

Im Vergleich zum Vorjahr verbessertes neutrales
Ergebnis aufgrund der Bewertung von Derivaten
Kosten im Zusammenhang mit der
angekindigten Transaktion zwischen E.ON und
RWE werden im neutralen Ergebnis erfasst
Steuerquote geringer als in H1 2017

aufgrund der positiven Effekte aus der
Neubewertung von latenten Steueransprichen
aus Verlustvortragen in den Niederlanden

Entwicklung des bereinigten Nettoergebnisses durch
schwacheres bereinigtes EBIT und Finanzergebnis
gepragt

Steuerquote zur Ermittlung des bereinigten
Nettoergebnisses auf 25% festgesetzt

Auf Basis der 555.555.000 ausstehenden innogy-
Aktien belduft sich das bereinigte Nettoergebnis auf
1,19 € je Aktie
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H12018 H12017

in Mio. €
Erneuerbare Energien 178 162
Netz & Infrastruktur (N &) 527 365
Deutschland 400 251
Osteuropa 127 14
Vertrieb m 68
Deutschland 24 17
GroRbritannien 29 25
Niederlande/Belgien 42 20
Osteuropa 16 6
Corporate/Neue Geschaftsfelder 84 65
Corporate/Sonstiges 26 59
eMobility 28 1
Innovation Hub 30 5
Investitionen gesamt’ 900 660
Einnahmen aus Anlagenabgangen/
Desinvestitionen -186 -152
Kapitalverdnderungen (einschlieflich
anderer Gesellschafter) 12 59
Nettoinvestitionen gesamt 726 567

1

Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte sowie in Finanzan-
lagen. Seit H1 2018 haben wir eine gednderte Definition: Dieser Wert beinhaltet nun
ausschlieBlich zahlungswirksame Sachverhalte. Die berichteten Werte entsprechen den
tatsachlichen Zahlungsflissen gem. Kapitalflussrechnung (siehe unten). Vorjahreszahlen
wurden entsprechend angepasst.

H12018 H12017

in Mio. €

Funds from Operations (FFO) 1972 2.116
Veranderung des Nettoumlaufvermogens -1.955 -1.877
Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit 17 239
Investitionen' -900 -660
Einnahmen aus Anlagenabgangen/

Desinvestitionen 186 152
Free Cash Flow -697 -269
Ausschittungen -1.226 -1305
Haushaltsdefizit -1.923 -1.574

1

Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte sowie in Finanzanlagen

Investitionen in H1 2018 vor allem

in Onshore-Windprojekte in Italien und den USA sowie in
Onshore- und Offshore-Windprojekte in GroRbritannien

hohere Investitionen vor allem in Deutschland bedingt
durch héhere Ausgaben fUr den Ausbau und die Moderni-
sierung der Netzinfrastruktur sowie den Ausbau unserer
Breitbandaktivitdten

Steigerung vor allem aufgrund von héheren Investi-

tionen im ,Energie+"-Geschaft in den Niederlanden/Belgien

Corporate/Sonstiges: niedrigere Investitionen in unsere
IT-Infrastruktur im Vergleich zu H1 2017
eMobility: erhebliche Steigerung der Investitionen im Ver-
gleich zum Vorjahr infolge der Akquisition von BTCPower
(mit der dritten Tranche am 1. Juli 2018 erfolgreich abge-
schlossene Transaktion) (siehe Seite 19)
Innovation Hub: héhere Investitionen bedingt durch den
Aufbau des Portfolios und Fokus auf Beschleunigung so-
wie Investments in fortgeschrittene Entwicklungsstadien,
die sich in einer reifen Phase der Seed-Finanzierung
befinden
Steigerung der Einnahmen aus Anlageabgangen hauptsach-
lich durch héhere Anteilsverkaufe im Unternehmensbereich
Netz & Infrastruktur in Deutschland

FFO vor allem durch ein schwacheres bereinigtes EBITDA
beeinflusst

Steigerung der Nettoinvestitionen in die Netzinfrastrulktur
hauptsachlich in Deutschland

Nach Abzug der Ausschittungen vom Free Cash Flow
ergibt sich ein Haushaltsdefizit von 1.923 Mio. €
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30.06. 3112,

in Mio. € 2018 2017

Finanzanlagen 4183 4.086

Finanzverbindlichkeiten' 18.478 16.378
davon: Senioranleihen 13.985 12.007
davon: Darlehen von RWE 1.656 1.656
davon: Darlehen von der EIB 1.040 1.039

Nettofinanzschulden 14.295 12.292

Ruckstellungen fur Pensionen und dhnliche

Verpflichtungen? 3.327 2.986

Ruckstellungen fUr den Rickbau von

Windkraftanlagen 358 359

Nettoschulden gesamt 17.980 15.637

1 Angepasst um Bewertungsdifferenzen aus Anleihe- und Darlehensibertragungen i.H.v.
763 Mio. € zum 30. Juni 2018 und 877 Mio. € zum 31. Dezember 2017

2 EinschlieRlich des ,aktivisch ausgewiesenen Nettovermdgens bei fondsgedeckten
Pensionsverpflichtungen” i.H.v. =340 Mio. € zum 30. Juni 2018 und -103 Mio. € zum
31. Dezember 2017

30.06.2018 31.12.2017

Aktiva in Mio. € % in Mio. € %
Langfristiges Vermodgen 37.821 76 36.502 78

Immaterielle Vermo-

genswerte 1n.375 23 1.347 24

Sachanlagen 18.441 37 18.361 39
Kurzfristiges Vermogen 12.054 24 10.312 22

Forderungen und

sonstige Vermogens-

werte' 8.112 16 6.608 14
Gesamt 49.875 100 46.814 100
Passiva
Eigenkapital 11.055 22 11.252 24
Langfristige Schulden 24.266 49 22913 49

Rickstellungen 5212 n 4.628 10

Finanzverbindlich-

keiten 15.434 31 15.492 33
Kurzfristige Schulden 14.554 29 12.649 27

Sonstige Verbindlich-

keiten? 7.829 16 8.279 18
Gesamt 49.875 100 46.814 100

1 Inklusive Finanzforderungen, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
Ertragssteuererstattungsanspriche

2 Inklusive Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie Ertragssteuer-
verbindlicheiten

Haushaltsdefizit bedingt Anstieg der Nettoschulden
Drei Anleiheemissionen in H1 2018 (2 Mrd. €) fOhrten zu
hoheren Finanzschulden

Erhdhung der Pensionsrickstellungen vor allem be-
dingt durch den Rickgang der Diskontierungssatze in
Deutschland, eine negative Wertentwicklung im Plan-
vermogen und Vollkonsolidierung einer neuen Netz-
kooperationsgesellschaft (zu Q1 2018); als gegenlaufiger
Effekt fUhren Veranderungen der versicherungsmathe-
matischen Annahmen fir GroRbritannien zu einer Stei-
gerung des aktivisch ausgewiesenen Nettovermogens
bei fondsgedeckten Pensionsverpflichtungen

Zum 30. Juni 2018 betrug unsere Bilanzsumme

49,9 Mrd. € gegenutber 46,8 Mrd. € zum Jahres-

ende 2017

Zunahme des Vermogens u.a. aufgrund der saisonal
bedingten Zunahme der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen; hohere Verbindlichkeiten u.a. aufgrund
der zinsgetriebenen Steigerung der Pensionsrickstellun-
gen und der Platzierung von neuen Senioranleihen
Zudem Erhdhung der Aktiva und Passiva in der Bilanz
durch derivative Transaktionen vor allem fUr unser
Vertriebsgeschaft

Die Zunahme der Schulden und der Bilanzsumme fUhrte
zu einer Verringerung der Eigenkapitalquote auf 22%
(gegeniber 24 % zum Jahresende 2017)

n



AuRenumsatz

Bereinigtes EBITDA
Betriebliche Abschreibungen
Bereinigtes EBIT

Investitionen’

Einnahmen aus Anlagen-
abgadngen/Desinvestitionen

Stromerzeugung

Mitarbeiter?

Kapazitdt gesamt

Mio. €
Mio. €
Mio. €
Mio. €

Mio. €

Mio. €
TWh

Mw

H12018
456
322

=155
167

178

9

4,8
30.06.2018
1.832

3.571

H12017
455
338

-159
179

162

n

4,7
3112.2017
1.669
3.487

1 Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte sowie in Finanzanlagen

2 Umgerechnet in Vollzeitstellen

Onshore Wind
in TWh 2018 2017
Erneuerbare Energien 2,2 21
Deutschland 0,5 0,5
GroRbritannien 0,4 0,5
Spanien 0,6 0,5
Niederlande 04 0,3
Polen 0.3 03
Italien 0,1 01
Frankreich - -
Portugal - -
Netz & Infrastruktur
(N&I) - -
Vertrieb - -
innogy-Konzern 2,2 2.1

Offshore Win

2018 201
1.5 1
0,4 0,
1.0 1,
15 1,

d

7
6
5
1

6

Wasser
2018 2017
11 0,9
0,9 0,7
0,1 0,1
0,0 -
0,1 0,1
0,0 -
0,4 03
15 1,2

1 Darin enthalten sind Erzeugungsmengen aus Biomasse- und Photovoltaikanlagen

Mit 6,0 TWh Stromerzeugung um 5% hoher als

Vorjahr

Der GroRteil — 4,8 TWh — stammt aus dem
Unternehmensbereich Erneuerbare Energien: 77%

von Onshore- und Offshore-Windparks und 23% von

Laufwasserkraftwerken

Niedrigere Ergebnisse aus Vertradgen im Photovol-
taik-EPC-Geschaft in der ersten Jahreshalfte, aus
denen die bereits kontrahierten Ertrage erst im zweiten
Halbjahr realisiert werden

Wetterbedingte Einflisse fUhren zu einer niedrigeren
Auslastung bestehender Anlagen, insbesondere im

2. Quartal - allerdings wird dieser Effekt durch die Inbe-
triebnahme neuer Anlagen Uberkompensiert

Positive Preiseffekte (u.a. inklusive Grinzertifikate

und Renewable Obligation Certificates (ROQ)) in allen
strategischen Geschaftseinheiten

Volle Inbetriebnahme des Onshore-Windparks Brechfa
Forest (57 MW) in Q2 2018

Sonstige Erneuerbare Nicht Gesamt
erneuerbare Energien erneuerbare
Energien’ gesamt Energien

2018 20177 2018 2017 2018 2017 2018 2017

= - 4,8 4,7 = - 4,8 4,7
= - 19 17 = - 19 17
= - 15 7 = - 1.5 7
= - 0,6 0,5 = - 0,6 0,5
= - 04 0.3 = - 04 0.3
= - 03 03 = - 03 03
= - 0.1 0.1 = - 0.1 0,1
= - 0.1 01 = - 0.1 01

0.1 0.1 0,5 04 0,2 0.1 0,7 0.5
- - - - 0,5 0,5 0,5 0,5
01 0,1 53 51 0,7 0,6 6,0 57

Witterungsverhaltnisse spielen eine wichtige Rolle:
Die Auslastung unserer Windkraftanlagen ist
insbesondere vom Windaufkommen abhangig
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Windauflkommen in Europa — Windgeschwindigkeitsindex

(mittlere Windgeschwindigkeit im Verhaltnis zum 30-Jahres-Durchschnitt fUr das erste Halbjahr)

Jan-Jun 2018

Windgeschwindigkeits-Index (30-Jahres-Referenzperiode)

<85% =100% =>115%

Windaufkommen unterhalb des langjahrigen Mittels
- Windaufkommen im Vergleich zum langjahrigen Mittel:
in Mittel- und Nordeuropa lag das Windaufkommen in
H12018 deutlich unterhalb des langjshrigen Mittels,
lediglich bei unseren Windparks in Italien und Spanien
signifikant darUber
» Windaufkommen im Vergleich zum Vorjahr: im SUdosten
GroBbritanniens, in den Niederlanden und im Westen
Deutschlands waren die Windgeschwindigkeiten in H1
2018 vergleichbar oder etwas hoher als in H1 2017; auch
in SUdeuropa (Spanien, Italien) wurden hdhere Wind-
geschwindigkeiten verzeichnet, geringere hingegen in
der Mitte und im Norden GrofRbritanniens sowie in Polen
und Ostdeutschland
- Wasserkraftwerke sind ebenfalls Wettereinflissen
ausgesetzt, ihre Erzeugung hangt u.a. von den Nieder-
schlags- und Schmelzwassermengen ab
° Im Vergleich zum zehnjahrigen Mittel bewegten sich
die Niederschlags- und Schmelzwassermengen in H1
2018 insgesamt auf Durchschnittsniveau; in den ein-
zelnen Regionen variierte die Stromerzeugung jedoch:
wahrend sie bei unseren Anlagen in Deutschland,
Spanien und Portugal Uber dem zehnjdhrigen Mittel
lag, bewegte sie sich in GroRbritannien und Frankreich
hingegen leicht darunter
° Im Vergleich zu H1 2017: Niederschlags- und Schmelz-
wassermengen lagen in H1 2018 insgesamt leicht Uber
Vorjahr

o innogy-Offshore-Windpark

Jan-Jun 2017

o innogy-Onshore-Windpark

Quelle:

NCEP/NCAR (National Centers for
Environmental Prediction/National
Center for Atmospheric Research).

Stromerzeugung von innogy nur teilweise von der Preis-

entwicklung am GroBhandelsmarkt abhangig

- Ein groBer Teil unserer Stromerzeugungsanlagen erhalt
Uber einen vordefinierten Zeitraum eine feste Einspeise-
vergUtung und ist daher nicht von den Notierungen an
den StromgroRhandelsmarkten abhangig. Das gilt insbe-
sondere fur unsere Windkraftanlagen in Deutschland

Insgesamt erzielen wir rund 60% unseres Ergebnisses im
Unternehmensbereich Erneuerbare Energien aus quasi-
reguliertem Geschaft
- Die Ubrige Stromerzeugung unterliegt Marktpreisrisi-
ken, da wir sie am Stromgrohandelsmarkt absetzen.
Diese umfasst auch den GroRteil der Erzeugung unserer
deutschen Laufwasserkraftwerke. Um die Auswirkungen
kurzfristiger Preisschwankungen zu begrenzen, verkaufen
wir den in diesen Anlagen erzeugten Strom teilweise auf
Termin bis zu drei Jahre im Voraus
+ Im ersten Halbjahr 2018 wurde Uber alle Markte hinweg
ein durchschnittlicher GroBhandelspreis von 42 € je MWh
erzielt (H12017: 43 € je MWh). Die durchschnittlichen
GroBhandelspreise in unseren beiden Kernmarkten ent-
wickelten sich wie folgt: Mit unseren deutschen Anlagen
erzielten wir am StromgrofBhandelsmarkt durchschnitt-
lich 30 € je MWh (H12017: 27 € je MWh), wahrend die
durchschnittlichen Preise der britischen Anlagen mit 44 £
je MWh um rund 2 £ unter H1 2017 lagen
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Deutschland GroRbritannien Niederlande/Belgien Osteuropa’

2018 vs. 2018 vs. 2018 vs. 2018 vs. 2018 vs. 2018 vs. 2018 vs. 2018 vs.
in Grad Celsius 2017  10-Jahres-@ 2017  10-Jahres-@ 2017  10-Jahres-@ 2017  10-Jahres-@
1. Quartal -12 -0,2 =19 -0.9 -14 -0,6 -04 0,2
2. Quartal 2,4 2.7 0.3 13 13 2.1 2,6 29
Halbjahr 0,6 12 -0,8 0,2 0,0 0,7 11 15

1 Tschechien, Polen, Slowakei und Ungarn
Quelle: Bloomberg, basierend auf Daten des Europaischen Zentrums fUr mittelfristige Wettervorhersage (EZMW)

Europaweit insgesamt milde Witterung in H12018 -
allerdings sind beide Quartale von Temperaturabwei-
chungen gepragt, insbesondere das fur die Heizperio-
de relevante Q1 2018 war kalter als im Vorjahr

Im Vergleich zum zehnjdhrigen Mittel: Durchschnitts-

temperaturen in all unseren Kernmarkten in H1 2018

Im Vergleich zu H1 2017: Durchschnittstemperaturen
in den Niederlanden/Belgien auf Vorjahresniveau, in
Deutschland (+0,6 Grad Celsius) und in unseren Kern-

markten in Osteuropa (+1,1 Grad Celsius) wesentlich Uber

Vorjahr, in GroBbritannien hingegen deutlich darunter
(-0,8 Grad Celsius)

Uber dem zehnjdhrigen Mittel

H12018 H12017 Geringere Umsatze vor allem aufgrund des neuen

Standards zum Ausweis von Umsatzen (IFRS 15) von

Aufenumsatz Mio. € SHENE 4958 direkt vermarkteten Erzeugungsmengen aus erneu-

Bereinigtes EBITDA Mio. € s 1098 erbaren Energiequellen, der ab 2018 verpflichtend

Betriebliche Abschreibungen Mio. € -321 -315 anzuwenden ist

Bereinigtes EBIT Mio. € = 83 Niedrigeres Ergebnis aus dem deutschen Netzge-
schaft vor allem bedingt durch die neue Regulierungs-

Investitionen' Mio. € 400 251

periode fUr Gas sowie einer geringeren Spitzenlast-
nachfrage in H1 2018
Leicht hoheres Ergebnis aus NetzverduRerungen und

Einnahmen aus Anlagen-
abgangen/Desinvestitionen Mio. € 166 101

30.06.2018  31.12.2017

. ) Ruckstellungsauflosungen gegentber H1 2017
Mitarbeiter? 14.598 14.164

Effizienzsteigerungen in H1 2018

1 Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte sowie in Finanzanlagen
2 Umgerechnet in Vollzeitstellen

Hoherer Personalbestand vor allem aufgrund der
Vollkonsolidierung einer neuen Netzkooperation
(Regionetz) ab 1. Januar 2018

H12018 H12017 Bereinigtes EBIT profitierte von positi-

vem Preiseffekt vor allem aus dem Mechanismus zum

AuBenumsatz Mio. € 548 508 Ausgleich von Unterschieden zwischen tatsachlichen
Bereinigtes EBITDA Mio. € e 440 und erlaubten Umsatzen, z.B. aufgrund von Wetteref-
Betriebliche Abschreibungen Mio. € gt -129 fekten in Vorjshren sowie einem positiven Wahrungs-
Bereinigtes EBIT Mio. € 297 31 offekt

Bereinigtes EBIT durch verschiedene kleinere
Investitionen' Mio. € 127 14

Effekte belastet, u.a. durch Auswirkungen der Kabel-

Einnahmen aus Anlagen- steuer und Wechselkurse

abgangen/Desinvestitionen Mio. € 1 1
Geringerer Personalstand aufgrund der Umgliederung
30062018  3112.2017 8
) ) der Gesellschaft innogy Ceska republika a.s. in die
Mitarbeiter? 6.927 7.394

Position ,Corporate/Neue Geschaftsfelder”

1 Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte sowie in Finanzanlagen
2 Umgerechnet in Vollzeitstellen



Gesamt Davon: Privat- und
Gewerbekunden
30.06. 3112 30.06. 3112
in Tsd. 2018 2017 2018 2017
Deutschland 6.562 6.637 6.493 6.563
GroRbritannien 2.624 2.817 2.605 2.799
Niederlande/Belgien 2.271 2.340 2.269 2.336
Osteuropa’ 4144 4107 4128 4.091
innogy-Konzern 15.601 15.902 15.496 15.789

1 Kunden in Kroatien, Polen, Rumanien, der Slowakei, Slowenien, Tschechien und Ungarn

Gesamt Davon: Privat- und
Gewerbekunden
in TWh 2018 2017 2018 2017
Erneuerbare Energien 4,5 4,4 - -
Netz & Infrastruktur
(N&I) 6,7 7,0 0,2 0.2
Deutschland 6,7 7,0 0,2 0,2
Osteuropa - - - -
Vertrieb 124,4 18,4 253 25,8
Deutschland 85,1 78,7 10,0 10,5
GroRbritannien 20,0 20,3 5.8 5,6
Niederlande/Belgien 6,8 71 4,2 4,4
Osteuropa 12,5 12,3 5.3 53
innogy-Konzern 135,6 129,8 25,5 26,0
Gesamt Davon: Privat- und
Gewerbekunden

30.06. 31.12. 30.06. 31.12.

in Tsd. 2018 2017 2018 2017
Deutschland 1.255 1268 1.243 1.256
GroRbritannien 1774 1.933 1.770 1.929
Niederlande/Belgien 1954 2.016 1.952 2.012
Osteuropa’ 1.399 1422 1.388 141
innogy-Konzern 6.382 6.638 6.354 6.608

1 Kunden in Kroatien, Polen, Rumanien, der Slowakei, Slowenien, Tschechien und Ungarn

Anzahl der Stromkunden im Vergleich zum
Jahresende 2017 um 2% gesunken
Kundenrickgange in H1 2018 in Grofbritannien,
Deutschland und den Niederlanden/Belgien

bedingt durch den hohen Wettbewerbsdruck, u.a. in
GroBbritannien registrierten wir einen Hochststand
bei Kunden, die den Stromanbieter gewechselt haben.
Allerdings verzeichneten wir in Mai und Juni 2018
leicht gestiegene Kundenzahlen in Deutschland
Verbesserung der Marktpositionen in H1 2018 in
Teilen unserer osteuropadischen Markte — vor allem in
Tschechien und Ungarn

Stromabsatz leicht Uber Vorjahr — innogy verkauft mit
135,6 TWh 4 % mehr Strom als in H1 2017
Absatzentwicklung profitiert vorrangig von Kunden-
gewinnen im deutschen Verteilergeschaft (2018:
63,2 TWh; 2017: 54,5 TWh) und der Starkung
unserer Lieferbeziehungen mit Bestandskunden,

was zu héheren Absatzmengen fOhrt (2018 Gesamt:
75,9 TWh; 2017: 67,5 TWh)

Im Segment der Industrie- und Gewerbekunden
verringerte sich das Volumen der Stromverkaufe auf
34,2 TWh (2017: 36,3 TWh) vor allem in Deutschland
(2018: 11,9 TWh; 2017: 13,7 TWh) und GroRbritannien
(2018: 13,1 TWh; 2017: 13,6 TWh), wohingegen in
einigen Landern Osteuropas hohere Absatzvolumina
erzielt wurden (2018: 6,4 TWh; 2017: 6,1 TWh)

Auch im Segment der Privat- und Gewerbekunden
gingen die verkauften Strommengen leicht zurick —
bedingt durch die Verringerung der Kundenzahlen
insbesondere in Deutschland und den Niederlanden/
Belgien

Weniger Gaskunden als in 2017, Ruckgang von rund 4%
Starkste Verluste in GroBbritannien sowie den
Niederlanden/Belgien

Wie bei den Stromkunden war hier der Grund der
hohere Wettbewerbsdruck



in TWh

Netz & Infrastruktur
(N&I)

Deutschland
Osteuropa

Vertrieb
Deutschland
GrofBbritannien
Niederlande/Belgien
Osteuropa

innogy-Konzern

AuBenumsatz

Bereinigtes EBITDA
Betriebliche Abschreibungen
Bereinigtes EBIT

Investitionen’

Einnahmen aus Anlagenab-
gangen/Desinvestitionen

Mitarbeiter?

Gesamt Davon: Privat- und
Gewerbekunden

2018 2017 2018 2017
0,9 13 0,1 01
09 13 01 01
122,3 126,7 59,2 58,9
451 514 13,8 151
24,4 21,5 18,4 16,0
30,5 315 18,4 183
22,3 22,3 8,6 9,5
123,2 128,0 59,3 59,0
H12018 H12017
Mio. € 8.207 8.623
Mio. € 274 361
Mio. € -16 -14
Mio. € 258 347
Mio. € 24 17
Mio. € - 17
30.06.2018  3112.2017
4119 4159

1 Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte sowie in Finanzanlagen

2 Umgerechnet in Vollzeitstellen

Gasvertriebsmengen unter Vorjahr — Gasabsatz mit
123,2 TWh rund 4% geringer als in H1 2017

Der wesentliche Rickgang der Absatzmengen bezieht
sich auf das Segment der Weiterverteiler (2018
Gesamt: 29,1 TWh; 2017: 32,1 TWh), insbesondere

in Deutschland (2018: 22,9 TWh; 2017: 26,8 TWh)
aufgrund geringerer Absatze an Bestandskunden
Absatzrickgdnge im Segment der Industrie- und
Geschaftskunden (2018 Gesamt: 34,8 TWh; 2017:
36,9 TWh) resultieren vor allem aus Kundenverlus-
ten, insbesondere in Deutschland (2018: 8,4 TWh;
2017: 9,5 TWh) und den Niederlanden/Belgien (2018:
12,1 TWh; 2017:13,2 TWh)

Marginale Steigerungen bei den Privat- und Gewerbe-
kunden — insbesondere in Grofbritannien und den
Niederlanden/Belgien wegen der kalten Witterung vor
allemin Q12018

Rucklaufiges Ergebnis im Vergleich zum Vorjahr vor
allem durch positive Einmaleffekte in 2017, die sich
nicht wiederholten

Hohere Ausgaben fUr Ubergreifende Projekte, die in
den ersten sechs Monaten abgeschlossen wurden,
belasteten das erste Halbjahr Uberproportional
stark, u.a. zur Intensivierung der Kundenbindung und
Digitalisierung unseres Vertriebsgeschafts
Kompetitives Marktumfeld fUhrte — wie erwartet — zu
Nettokundenverlusten in H1 2018
Wirtschaftsleistung in H1 2018 in der Eurozone
voraussichtlich etwas Uber 2% gestiegen und in
etwa gleich stark durfte das Bruttoinlandsprodukt in
Deutschland zugelegt haben



AuBenumsatz

Bereinigtes EBITDA
Betriebliche Abschreibungen
Bereinigtes EBIT

Investitionen’

Einnahmen aus Anlagen-
abgangen/Desinvestitionen

Mitarbeiter?

Mio. €
Mio. €
Mio. €
Mio. €

Mio. €

Mio. €

H12018

3.666
7

-25
-18

29

30.06.2018
6.200

H12017

3.636
33
-45
-12

25

3112.2017
6.382

1 Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte sowie in Finanzanlagen

2 Umgerechnet in Vollzeitstellen

AuRenumsatz

Bereinigtes EBITDA
Betriebliche Abschreibungen
Bereinigtes EBIT

Investitionen’

Einnahmen aus Anlagen-
abgangen/Desinvestitionen

Mitarbeiter?

Mio. €
Mio. €
Mio. €
Mio. €

Mio. €

Mio. €

H12018

1956
114
-24
90

42

1
30.06.2018
2.514

H12017

1653
143
=22
121

20

13
3112.2017
2.346

1 Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte sowie in Finanzanlagen

2 Umgerechnet in Vollzeitstellen

Die Auswirkung der Nettokundenverluste und der
regulatorischen Kosten auf das Ergebnis konnte vor
allem durch den Gewinn von Kunden mit héherem
Verbrauch und die weiterhin erfolgreiche Umsetzung
des Restrukturierungsprogramms weitgehend abge-
federt werden
Das Gesetz zur Preisdeckelung fir inldndische
Gas- und Stromtarife trat am 19. Juli 2018 mit dem
Ziel in Kraft, eine Preisobergrenze fur alle variablen
Standard- und Basistarife fUr samtliche Strom- und
Gaskunden bis Ende 2018 umzusetzen:
endgUltige Entscheidung bezUglich der Ausge-
staltung und der Hohe der Preisdeckelung soll im
Oktober 2018 veroffentlicht werden
Preisobergrenze gilt vorerst bis zum Jahresende
2020 mit der Moglichkeit einer Verldngerung bis
Ende 2023
Aufsichtsbehorde ist verpflichtet, die Preis-
setzungspraxis der Energieversorger zu prufen und
zu entscheiden, ob eine Verldngerung nach Ablauf
der Preisdeckelung notwendig ist
Hinweis: Ab Q3 2018 wird unser Vertriebsgeschaft
als nicht fortgefUhrte Aktivitdten ausgewiesen
Wirtschaftsleistung in H1 2018 in Grofbritannien mit
knapp Uber 1% schwacher als in der Eurozone (etwas
Uber 2%) — insbesondere aufgrund ddmpfender Ein-
flisse des bevorstehenden EU-Austritts

Ruckgang des bereinigten EBIT im Wesentlichen
aufgrund eines unerwarteten Anstiegs der
Commodity-Preise infolge von kalter Witterung und
der damit verbundenen gestiegenen Nachfrage nach
Gasin Q12018

Weiterhin schwieriges Marktumfeld durch hohen
Wettbewerbsdruck
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AuBenumsatz

Bereinigtes EBITDA
Betriebliche Abschreibungen
Bereinigtes EBIT

Investitionen’

Einnahmen aus Anlagen-
abgangen/Desinvestitionen

Mitarbeiter?

Mio. €
Mio. €
Mio. €
Mio. €

Mio. €

Mio. €

H12018

1.770
154
=9
145

16

30.06.2018
2.578

H12017

1774
149
-10
139

3112.2017
2.534

1 Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte sowie in Finanzanlagen

2 Umgerechnet in Vollzeitstellen

Stabile Entwicklung in allen Markten
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AuBenumsatz

Bereinigtes EBIT gesamt

davon: Corporate/Sonstiges
Bereinigtes EBITDA
Betriebliche Abschreibungen
Bereinigtes EBIT

Investitionen’

Einnahmen aus Anlagen-
abgangen/Desinvestitionen

Mitarbeiter?

davon: eMobility
Bereinigtes EBITDA
Betriebliche Abschreibungen
Bereinigtes EBIT

Investitionen’

Einnahmen aus Anlagen-
abgangen/Desinvestitionen

Mitarbeiter?

davon: Innovation Hub
Bereinigtes EBITDA
Betriebliche Abschreibungen
Bereinigtes EBIT

Investitionen’

Einnahmen aus Anlagenab-
gangen/Desinvestitionen

Mitarbeiter?

Mio. €
Mio. €

Mio. €
Mio. €
Mio. €

Mio. €

Mio. €

Mio. €
Mio. €
Mio. €

Mio. €

Mio. €

Mio. €
Mio. €
Mio. €

Mio. €

Mio. €

H12018

84
-149

-104
-23
-127

26

©
30.06.2018
4120

28

30.06.2018
10

30

30.06.2018
42

H12017

98
-143

-100

-19

59

9
3112.2017
3.592

3112.2017

92

-17

=17

3112.2017
61

1 Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermoégenswerte sowie in Finanzanlagen

2 Umgerechnet in Vollzeitstellen

Steigende Mitarbeiterzahlen aufgrund der Umgliede-
rung der Gesellschaft innogy Ceska republika a.s. aus

dem Segment Netz & Infrastruktur Osteuropa

Hohere operative Aufwendungen fir den Aufbau unse-
rer nationalen und internationalen eMobility-Aktivitaten
Stetiger Zuwachs der Mitarbeiterzahlen spiegelt unsere
Wachstumsambitionen wider

Akquisition von BTCPower in den USA (mit der dritten
Tranche am 1. Juli 2018 erfolgreich abgeschlossene
Transaktion), verschafft innogy ein komplettes Schnell-
lade-Produktportfolio fur den nordamerikanischen
Markt sowie Zugang zu Produktionskapazitdten mit
dem dazugehdrigen Knowhow. Das garantiert eine
herausragende Qualitat fUr die kundenfreundlichen
Komplettldsungen von innogy

Investitionen in 24 neue Portfoliounternehmen oder
bestehende Beteiligungen

Bereinigtes EBIT beinhaltet hoheren Wert unserer
Investments

Betriebliche Ausgaben stark gesunken durch Fokus
auf Wachstumsinvestitionen in Portfoliounternehmen
im fortgeschrittenen Entwicklungsstadium, die sich in
einer reifen Phase der Seed-Finanzierung bis zu den
Serien C und D befinden, sowie auf das Wachstum von
Portfoliounternehmen



Ausblick

in Mio. € (soweit nicht anders angegeben)
Bereinigtes EBIT'
Erneuerbare Energien
Netz & Infrastruktur (N &1)
Vertrieb?
Bereinigtes Finanzergebnis
Steuerquote zur Ermittlung des bereinigten Nettoergebnisses
Bereinigtes Nettoergebnis

1 ,Corporate/Neue Geschaftsfelder” nicht gesondert ausgewiesen

Ist 2017

2816
355
1944
827
-689
25%
1224

Ausblick 2018
(August 2018)

rund 2.700
rund 350
rund 1.850
rund 750
rund =750
25% - 30%
Uber 1100

Bestatigung/
Veranderung ggu.
Mai 2018

bestatigt
bestatigt
bestatigt
bestatigt
bestatigt
bestatigt

bestatigt

2 Uber unsere Aktivitaten im Bereich eMobility berichten wir seit Q1 2018 auRerhalb des Unternehmensbereichs Vertrieb unter der Position ,Corporate/Neue Geschaftsfelder” und unser
britisches Vertriebsgeschaft weisen wir ab Q3 2018 als nicht fortgefUhrte Aktivitdten aus. Daher ist es nicht im Ausblick enthalten.

Ausblick auf Konzern- und Segmentebene bestatigt

Angestrebte Ausschittungsquote bleibt unverandert im Bereich von 70% bis 80% des bereinigten Nettoergebnisses

Verschuldungsfaktor von rund 4.0x angestrebter Richtwert — Verhaltnis von Nettoschulden zu bereinigtem EBITDA

z3hlt weiterhin zu den wesentlichen Finanzkennzahlen fir die Steuerung unserer Verschuldung
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Chancen und Risiken

Eine umfassende Ubersicht der Chancen und Risiken von innogy sowie der Instrumente fir deren Erkennung und Steuerung
befindet sich in unserem Geschaftsbericht 2017 auf den Seiten 98 ff.

Veranderungen unserer Risikosituation seit Anfang dieses Jahres:

Das regulatorische Risiko unseres Vertriebsgeschafts in GroRbritannien hat sich erhéht. Am 19. Juli ist ein Gesetz zur
Preisdeckelung fUr Strom- und Gastarife auf nationaler Ebene in Kraft getreten. Dies ermoglicht es der britischen
Regulierungsbehdrde Office of Gas and Electricity Markets (Ofgem), eine Preisobergrenze fUr alle variablen Standard-
und Basistarife (Gas und Strom) in GroRbritannien bis Ende 2018 umzusetzen. Die endgiltige Entscheidung zur Aus-
gestaltung und Hohe der Preisdeckelung soll im Oktober 2018 veréffentlicht werden (siehe Seite 17)

Kontrollwechselklauseln in operativen und Finanzvertragen konnen infolge der geplanten RWE/E.ON-Transaktion Anwen-
dung finden. Dies kann ein erhebliches Risiko fir den Fortbestand von Beteiligungen, Konzessions- und Liefervertragen
darstellen. Zudem beeinflusst dies einen grolen Bereich unserer Finanzierungsstruktur. Ein Kontrollwechsel wirde zum
Beispiel neue Verhandlungen Uber die Fortsetzung von Finanzierungsprogrammen wie unsere syndizierte Kreditlinie und
bilaterale Abkommen nach sich ziehen

Aktualisierung der finanziellen Risikokennzahlen (VaR-Werte auf Basis eines Konfidenzniveaus von 95% und einer Halte-
dauer von einem Tag — soweit nicht anders angegeben):

Der VaR aus Preisrisiken von Wertpapieren in Verbindung mit Zinsanderungen bei den Kapitalanlagen betrug in der ersten
Halfte von 2018 durchschnittlich 4 Mio. €

Des Weiteren fUhrten steigende Zinssatze zu einer Erhéhung unserer Finanzkosten. Der Cash Flow at Risk (CFaR,
Konfidenzniveau von 95%, Haltedauer von einem Jahr) betrug durchschnittlich 9 Mio. €

Zu den Wertpapieren, die wir in unserem Portfolio halten, zdhlen auch Aktien. Der VaR fir das Risiko aus Kursveradnde-
rungen lag hier im Mittel bei 5 Mio. €

Der durchschnittliche VaR fur die Fremdwahrungsposition aus Transaktionsrisiken der innogy SE lag in H1 2018 bei

unter 1 Mio. €
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemal den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen fir die
Halbjahresfinanzberichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der Geschaftsverlauf
einschliefBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen

Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschaftsjahr beschrieben sind.

Essen, 8. August 2018

Der Vorstand

[ /4%4»

Tigges Gunther

VY o /Z /M

Bunting Herrmann Maller
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Konzernzwischenabschluss

in Mio. €
Umsatzerlése (inkl. Erdgas-/Stromsteuer)
Erdgas-/Stromsteuer
Umsatzerlése
Materialaufwand
Personalaufwand
Abschreibungen
Sonstiges betriebliches Ergebnis
Ergebnis aus at-Equity-bilanzierten Beteiligungen
Ubriges Beteiligungsergebnis
Finanzertrage
Finanzaufwendungen
Ergebnis vor Steuern
Ertragsteuern
Ergebnis
Davon: Ergebnisanteile anderer Gesellschafter

Davon: Nettoergebnis/Ergebnisanteile der Aktionare der innogy SE

Unverw3d tes und verw3d tes Ergebnis je Aktie in €

Apr—Jun
2018

9.033
-337
8.696
-7.016
-788
=355
-3N
S5

27

58
=177
189
70
259
51
208
0,37

Apr=Jun
2017

9.335
-355
8.980
-7.174
-743
-358
-358
48
30
497
-583
339
-89
250
65
185
0,33

Jan—Jun
2018

20.663
-1096
19.567
-15312
-1544
-701
-538
107

64

171
-449
1.365
-306
1.059
209
850
1,53

Jan—Jun
2017

21.705
-1.081
20.624
-16.248
-1.462
-714
-708
95

51

620
-798
1460
-430
1.030
213
817
147
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in Mio. €
Ergebnis

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste leistungsorientierter
Pensionszusagen und dhnlicher Verpflichtungen

Marktbewertung von Eigenkapitalinstrumenten

Im Eigenkapital direkt erfasste Ertrdge und Aufwendungen, die nicht
erfolgswirksam umzugliedern sind

Unterschied aus der Wahrungsumrechnung
Marktbewertung von Finanzinstrumenten

Anteilig erfasste Ertrage und Aufwendungen at-Equity-bilanzierter
Beteiligungen

Im Eigenkapital direkt erfasste Ertrdge und Aufwendungen, die zukinftig
erfolgswirksam umzugliedern sind

Im Eigenkapital direkt erfasste Ertrdge und Aufwendungen
(Other Comprehensive Income)

Summe der erfassten Ertrage und Aufwendungen
(Total Comprehensive Income)

Davon: auf Aktionare der innogy SE entfallend
Davon: auf andere Gesellschafter entfallend

1 Betrage nach Steuern

Apr=Jun
2018

259

48
10

58
-126

-122

-64

195
184
n

Apr—Jun
2017
250

168

168

56

224

474
372
102

Jan—Jun
2018

1059

-97
4

-93
-123

-123

-216

843
679
164

Jan-Jun
2017
1.030

374

374
96

97

a7

1501
1.248
253
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in Mio. €

Langfristiges Vermdgen

Immaterielle Vermdgenswerte

Sachanlagen

At-Equity-bilanzierte Beteiligungen

Ubrige Finanzanlagen

Forderungen und sonstige Vermdgenswerte

Latente Steuern

Kurzfristiges Vermogen

Vorrate

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen und sonstige Vermogenswerte
Wertpapiere

FlUssige Mittel

in Mio. €
Eigenkapital
Anteile der Aktionare der innogy SE

Anteile anderer Gesellschafter

Langfristige Schulden

Rickstellungen fur Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Sonstige Ruckstellungen
Finanzverbindlichkeiten
Ubrige Verbindlichkeiten

Latente Steuern

Kurzfristige Schulden
Sonstige Ruckstellungen

Finanzverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Ubrige Verbindlichkeiten

30.06.2018

1.375
18.441
2.204
976
2.168
2.657
37.821

478
4574
3538
2.383

1.081

12.054

49.875

30.06.2018

9.207
1848
11.055

3.667
1.545
15.434
3.005
615
24.266

2.921
3.804
3.247
4.582
14.554
49.875

3112.2017

1.347
18.361
2214
839
1.261
2.480
36.502

380
4198
2.410

2.254
1.070
10.312
46.814

3112.2017

9.439
1.813
1.252

3.089
1.539
15.492
2.251
542
22.913

2.606
1.764
4.001
4278

12.649
46.814
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in Mio. €
Ergebnis
Abschreibungen/Zuschreibungen
Verdnderung der Rickstellungen
Veranderung der latenten Steuern
Ergebnis aus dem Abgang von Anlagegegenstanden und Wertpapieren
Sonstige zahlungsunwirksame Ertrage/Aufwendungen
Veranderung des Nettoumlaufvermdgens
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit
Immaterielle Vermdgenswerte/Sachanlagen
Investitionen
Einnahmen aus Anlagenabgangen
Akquisitionen/Beteiligungen
Investitionen
Einnahmen aus Anlagenabgangen/Desinvestitionen
Veranderung der Wertpapiere und Geldanlagen
Cashflow aus der Investitionstatigkeit (vor Erst-/Nachdotierung von Planvermdgen)
Erst-/Nachdotierung von Planvermogen
Cashflow aus der Investitionstatigkeit (nach Erst-/Nachdotierung von Planvermégen)
Kapitalveranderungen (einschlieBlich anderer Gesellschafter)
Dividenden/Ausschittungen an innogy-Aktionadre und andere Gesellschafter
Aufnahme von Finanzschulden
Tilgung von Finanzschulden
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Zahlungswirksame Veranderung der flissigen Mittel
Einfluss von Wechselkurs- und sonstigen Wertanderungen auf die flissigen Mittel
Veranderung der flissigen Mittel
Flussige Mittel zum Anfang des Berichtszeitraums laut Konzernbilanz

Flissige Mittel zum Ende des Berichtszeitraums laut Konzernbilanz

Jan-Jun 2018
1.059

702

405

22

-83

-133

-1.955

17

-703
80

=197
106
-150
-864
-13
-877
-12
-1.226
2.261
-161
862

n
1.070
1.081

Jan—Jun 2017
1.030

77

337

88

=12

56

-1.877

239

-541
77

-19
75
461
-47
-146
-193
-59
-1305
2770
-1913
-507
-461

-452
1379
927
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in Mio. €
Stand: 01.01.2017
Dividendenzahlungen

Ergebnis

Other Comprehensive Income
Total Comprehensive Income
Entnahmen/Einlagen

Stand: 30.06.2017

Stand: 31.12.2017
Anpassung IFRS 9
Anpassung IFRS 15
Stand: 01.01.2018
Dividendenzahlungen

Ergebnis

Other Comprehensive Income
Total Comprehensive Income
Entnahmen/Einlagen

Stand: 30.06.2018

Gezeichnetes
Kapital und
Kapitalrick-
lage der
innogy SE

7.321

7.321

7.321

7.321

7.321

Gewinnrick-
lage und
Bilanzgewinn

2.291
-889
817
341
1158
-59
2.501

2.651
65
=21
2.695
-889
850
=77
773
14
2.593

Accumulated
Other Com-
prehensive
Income

-681

90

90

-591

-533
-80

-613

-94

-94

-707

Anteile
der Aktionare
der innogy SE

8.931
-889
817
431
1248
-59
9.231

9.439

-21
9.403
-889
850
171
679

9.207

Anteile
anderer
Gesellschafter

1736
-239
213
40
253
-65
1685

1813

1813
-284
209
-45
164
155
1848

Summe

10.667
-1128
1.030
47
1.501
-124
10.916

1.252
=15
=21
1.216
-1173
1.059
-216
843
169

11.055
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Anhang

Die innogy SE mit Sitz am Opernplatz 1in 45128 Essen,
Deutschland, ist Mutterunternehmen des innogy-(Teil-) Kon-
zerns (innogy oder Konzern). innogy ist ein Energieanbieter
in Europa mit den Schwerpunkten Erneuerbare Energien,

Vertrieb sowie Netze & Infrastruktur.

Der Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2018 ist am
8. August 2018 zur Veroffentlichung freigegeben worden.
Aufgestellt wurde er, einschlielich weiterer Angaben im
Konzernzwischenlagebericht, nach den International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwen-
den sind.

Der International Accounting Standards Board (IASB) und
das IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) haben neue
IFRS und Anderungen bei bestehenden IFRS bzw. eine neue
Interpretation verabschiedet, die fUr den innogy-Konzern ab
dem Geschaftsjahr 2018 verpflichtend anzuwenden sind.
Die im Folgenden beschriebenen erstmalig anzuwenden-
den Standards haben wesentliche Auswirkungen auf den
innogy-Konzernabschluss:

(2014) ein-
schlieBlich Anderungen an IFRS 15, Zeitpunkt des Inkraft-
tretens von IFRS 15" (2015) und Klarstellungen zu IFRS
15 ,Erlése aus Vertragen mit Kunden” (2016) ersetzen ab
1. Januar 2018 sowohl die Inhalte des IAS 18 ,Umsatzerldse”
als auch des IAS 11, Fertigungsauftrage” und der korrespon-
dierenden Interpretationen.

Der neue Standard unterscheidet nicht zwischen unter-
schiedlichen Auftrags- und Leistungsarten, sondern stellt
einheitliche Kriterien auf, wann fur eine Leistungserbringung
Umsatzerlose zeitpunkt- bzw. zeitraumbezogen zu reali-
sieren sind. Umsatzerldse sind demnach dann zu erfassen,
wenn der Kunde die Verfigungsgewalt Uber die vereinbar-
ten GUter und Dienstleistungen erlangt und Nutzen aus
diesen ziehen kann.

Im Einklang mit IAS 34 wurde fur die Darstellung des Kon-
zernzwischenabschlusses zum 30. Juni 2018 ein gegenuber
dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017 verkirzter
Berichtsumfang gewahlt. Im Konzernzwischenabschluss
werden — mit Ausnahme der nachfolgend beschriebenen
Anderungen und Neuregelungen — die gleichen Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden angewendet wie im
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017. Fir weitere
Informationen verweisen wir auf den Konzernabschluss
zum 31. Dezember 2017, der die Basis fUr den vorliegenden
Konzernzwischenabschluss darstellt.

Ruckstellungen fur Pensionen und dhnliche Verpflichtungen
werden in Deutschland mit 1,8% und im Ausland mit 2,6%
abgezinst (31.12.2017: 2,0% bzw. 2,4 %).

innogy hat die modifiziert retrospektive Methode als Uber-
gangsmethode fUr die Erstanwendung zum 1. Januar 2018
angewendet. Eine Anpassung der Vorjahresvergleichszahlen
ist nicht erfolgt. Die Auswirkungen der erstmaligen Anwen-
dung von IFRS 15 wurden im Eigenkapital erfasst, wodurch
sich die Gewinnricklagen um 21 Mio. € vermindert haben.

In Bezug auf das Eigenkapital zu Beginn des Geschaftsjah-
res und die GuV der ersten sechs Monate des Geschafts-
jahres 2018 wurden die folgenden Auswirkungen der
erstmaligen Anwendung von IFRS 15 festgestellt:

Zum Zeitpunkt der Umstellung wurden Vertragsverbindlich-
keiten fUr im Voraus von Kunden erhaltene GrundgebUhren
in Hohe von 12 Mio. € erfasst. Zudem wurden nach IAS 18
aktivierte Aufwendungen fUr gratis ausgegebene Zugaben
oder Waren in Héhe von 26 Mio. € aufgelost. Ferner wurden
in Hohe von 8 Mio. € Kosten der Vertragsanbahnung akti-

viert. Die zugehorigen latenten Steuern betragen 9 Mio. €.

Die Umstellungseffekte je Bilanzposten sind in der unten
aufgefUhrten Tabelle ,Reklassifizierung nach IFRS 9 und
IFRS 15 je Bilanzposten” dargestellt.
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In Bezug auf regulatorische GebUhren, insbesondere

im Zusammenhang mit erneuerbaren Energien, wur-

den vereinzelte Sachverhalte identifiziert, in denen sich
innogy nach IFRS 15, anders als nach IAS 18, als Agent
qualifiziert. Dies fUhrt im Berichtssegment Netz- & Infra-
struktur im ersten Halbjahr 2018 zu einer Verringerung

der Umsatzerlose und des Materialaufwands in Hohe von
1,6 Mrd. €, da sich Leistungspramien des Ubertragungs-
netzbetreibers im Erneuerbare-Energien-Gesetz(EEQ)-
Direktvermarktungsmodell nicht mehr als Umsatzerlose
qualifizieren. Eine Ergebniswirkung resultiert hieraus nicht.
In der Erdffnungsbilanz wurden die Forderungen und
Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit diesen regulatori-
schen GebuUhren aus den Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen bzw. den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen in die sonstigen Forderungen und sonstigen Ver-
mogenswerte bzw. Ubrigen Verbindlichkeiten umgegliedert.

Mit der erstmaligen Anwendung von IFRS 15 hat innogy
den Ausweis unrealisierter Marktwertdnderungen von
Commodity-Derivaten geandert. Seit dem 1. Januar 2018
werden sie nicht mehr als Umsatzerlose bzw. Materialauf-
wendungen, sondern im sonstigen betrieblichen Ergebnis
ausgewiesen. Die Umstellung fUhrt zu einer Stabilisierung
der Umsatzerlose und hat keine Ergebniswirkung. FUr das
erste Halbjahr 2018 wurden fir unrealisierte Marktwert-
anderungen von Commodity-Derivaten saldiert 98 Mio. €
im sonstigen betrieblichen Ergebnis erfasst.

(2014) ersetzt die bisherigen
Regelungen des IAS 39 zu Finanzinstrumenten. Der Stan-
dard beinhaltet gednderte Regelungen zu Bewertungskate-
gorien fUr finanzielle Vermagenswerte und enthalt kleinere
Anderungen im Hinblick auf die Bewertung finanzieller
Verbindlichkeiten. DarUber hinaus enthalt er Regelungen zu
Wertminderungen, die erstmals auf erwartete Ausfalle ab-
stellen. Die neuen Regelungen zur Bilanzierung von Siche-
rungsbeziehungen (Hedge Accounting) sollen dazu fUhren,
Risikomanagementaktivitdten besser im Konzernabschluss
abzubilden. In Ubereinstimmung mit den Ubergangsrege-
lungen des IFRS 9 erfolgt keine Anpassung der Vorjahres-
buchwerte. Die Anwendung der neuen Klassifizierungs- und
Bewertungsvorschriften und die Erfassung der damit ver-
bundenen Umstellungseffekte erfolgt durch Anpassung der
Buchwerte der finanziellen Vermodgenswerte und Verbind-
lichkeiten sowie der GewinnriUcklagen zum 1. Januar 2018.

IFRS 9 enthalt geanderte Regelungen zur Klassifizierung
finanzieller Vermogenswerte und sieht grundsatzlich vier
verschiedene Bewertungskategorien vor:

Zu fortgefUhrten Anschaffungskosten bewertete Fremd-
kapitalinstrumente

Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete
Fremdkapitalinstrumente deren Wertanderungen bei
Abgang erfolgswirksam erfasst werden (recycling)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
Finanzinstrumente

Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete
Eigenkapitalinstrumente deren Wertanderungen bei Ab-
gang im Eigenkapital verbleiben und nicht erfolgswirksam
erfasst werden (kein recycling)

DarUber hinaus enthalt IFRS 9 neue Regelungen zu Wert-
minderungen finanzieller Vermdgenswerte, welche die
Erfassung auf Basis erwarteter Ausfalle vorsieht.

Die nachfolgenden Tabellen fassen die Auswirkungen der
neuen Klassifizierungs- und Wertminderungsvorschriften
fUr finanzielle Vermdgenswerte auf die einzelnen Bilanzpos-
ten sowie die jeweiligen Bewertungskategorien im Umstel-

lungszeitpunkt zusammen:
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Bewertungskategorie
nach IAS 39

in Mio. €

Ubrige Finanzanlagen Zur VerduRerung
verfigbare finanzielle

Vermogenswerte

Kredite und
Forderungen

Finanzforderungen

Sonstige Forderun-
gen und sonstige
Vermogenswerte

Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
bilanzierte finanzielle
Vermdégenswerte

Kredite und
Forderungen

Bewertungskategorie
nach IFRS 9

Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeit-
wert bewertete finanzi-
elle Vermdgenswerte

Erfolgsneutral zum
beizulegenden
Zeitwert bewer-
tete Eigenkapital-
instrumente

Zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten
bewertete Fremdkapi-
talinstrumente

Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeit-
wert bewertete finanzi-
elle Vermogenswerte

Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeit-
wert bewertete finanzi-
elle Vermdgenswerte

Zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten
bewertete Fremdkapi-
talinstrumente

Nicht im Anwendungsbereich von IFRS 7

Forderungen aus Kredite und

Lieferungen und Forderungen
Leistungen

Wertpapiere Zur VerduRerung

verfigbare finanzielle

Vermogenswerte

FlUssige Mittel Kredite und

Forderungen

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leis-
tungen

Ubrige Verbindlichkeiten

1 Die zugehorigen latenten Steuern betragen 6 Mio. €.
2 Die zugehorigen latenten Steuern betragen 9 Mio. €.

Zu fortgefuhrten An-
schaffungskosten be-
wertete Fremdkapital-

instrumente

Erfolgsneutral zum bei-
zulegenden Zeitwert
bewertete Fremdkapi-
talinstrumente

Erfolgsneutral zum
beizulegenden
Zeitwert bewer-
tete Eigenkapital-
instrumente

Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeit-
wert bewertete finanzi-
elle Vermogenswerte

Zu fortgefihrten An-
schaffungskosten be-
wertete Fremdkapital-

instrumente

Buchwert
gem.

IAS 39 zum
31.12.2017

762

77

836

35

1.321

158
1.040

4.204

925

461

868

1.070

4.001
6.444

Zusatzliche
Wertminde-
rung nach
IFRS 9

_21‘\

IFRS 15 Buchwert

Anpassung gem.

IFRS 9/
IFRS 15 zum
01.01.2018

762

77

822

35

1.321

15 173
132 1172

-124 4.073

925

461

868

1.070

6 4.007
-59 6.385
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in Mio. €

Bewertungskategorie nach IAS 39

Kredite und Forderungen

Zur VerduBerung verfigbare finanzielle
Vermogenswerte

Erfolgswirksam zum beizulegen-
den Zeitwert bilanzierte finanzielle
Vermoégenswerte

Bewertungskategorie nach IFRS 9

Zu fortgefUhrten Anschaffungskosten
bewertete Fremdkapitalinstrumente

Erfolgswirksam zum beizulegen-
den Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeit-
wert bewertete Fremdkapitalinstrumente

Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeit-
wert bewertete Eigenkapitalinstrumente

Erfolgswirksam zum beizulegen-
den Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

In der nachfolgenden Tabelle ist die Uberleitung vom
Schlusssaldo der Wertberichtigungen nach IAS 39 auf den

in Mio. €

Ubrige Finanzanlagen

Finanzforderungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Sonstige Forderungen und sonstige Vermoégenswerte

Neben den neuen Vorschriften zur Bilanzierung finanzieller
Vermdgenswerte umfasst IFRS 9 geringfigige Anderungen
im Hinblick auf die Bilanzierung finanzieller Verbindlich-
keiten. FUr den innogy-Konzern ergeben sich aus diesen
Anderungen keine Auswirkungen.

Ferner enthalt IFRS 9 neue Regelungen zur Sicherungs-
bilanzierung, die dazu fUhren sollen, Risikomanagement-
aktivitdten besser im Konzernabschluss abzubilden. Dazu
erweitert IFRS 9 u.a. den Umfang der fir das Hedge
Accounting qualifizierenden Grundgeschafte und sieht
einen neuen Ansatz zur Effektivitdtsbeurteilung vor.

Buchwert gem. Zusdtzliche Buchwert gem.
IAS 39 Wertminderung IFRS 9

zum 31.12.2017 nach IFRS 9 zum 01.01.2018
6.268 =21 6.247

35 35

925 925

538 538

1.630 1.630

1321 1.321

10.717 =21 10.696

Eroffnungsbilanzsaldo der Wertberichtigungen nach IFRS 9

dargestellt:
Risikovorsorge Zusétzliche Risikovorsorge nach
nach IAS 39 Risikovorsorge nach IFRS 9
IFRS 9

4 41

124 14 138

397 7 404

1 1

563 21 584

innogy fUhrt bereits bestehende bilanzielle Sicherungsbe-
ziehungen gem3R IFRS 9 fort. Bei der Sicherungsbilanzie-
rung fUr Fremdwahrungsrisiken ergeben sich kiinftig Ande-
rungen zur Behandlung von Fremdwahrungs-Basis-Spreads,
was tendenziell zu einer héheren Ineffektivitat bestehender
Sicherungsbeziehungen fihrt. Durch diese Umstellung
ergeben sich keine wesentlichen Auswirkungen auf den
innogy-Konzern. Neue Sicherungsbeziehungen wurden im
Umstellungszeitpunkt nicht designiert.

Die Fair-Value-Option fUr Eigenverbrauchsvertrage sowie
die Méglichkeit, die Zeitwertkomponente von Optionen

bei Sicherungsbeziehungen auszuschliefen, werden im
innogy-Konzern nicht angewendet. Insgesamt haben die
neuen Vorschriften zur Sicherungsbilanzierung keine we-
sentlichen Auswirkungen auf den innogy-Konzernabschluss.
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Die nachfolgenden fUr den innogy-Konzern ab dem Ge-
schaftsjahr 2018 anzuwendenden Anderungen an Stan-
dards bzw. neuen Interpretationen haben keine wesent-
lichen Auswirkungen auf den innogy-Konzernabschluss:

Anderungen an IFRS 4 ,Anwendung von IFRS 9 Finanz-
instrumente gemeinsam mit IFRS 4 Versicherungsver-
trage” (2016)

Jahrliche Verbesserungen an den IFRS-Standards,
Zyklus 2014-2016 (2016)

Der IASB hat weitere Standards verabschiedet, die in der
Europaischen Union (EU) im Geschaftsjahr 2018 noch nicht
verpflichtend anzuwenden sind und deren erwartete Aus-
wirkungen bereits im Geschaftsbericht 2017 beschrieben
wurden. Auf Basis des aktuellen Stands der Implementie-
rung ergeben sich folgende Aktualisierungen.

innogy wendet IFRS 16 nicht vorzeitig ab 2018 in Verbin-
dung mit IFRS 15 an und wird voraussichtlich die modifiziert
retrospektive Methode bei der Umstellung auf IFRS 16 nut-
zen. Dies bedeutet, dass die Vorjahresvergleichszahlen im
Geschaftsbericht zum 31. Dezember 2019 nicht angepasst
werden. Der kumulierte Effekt aus der erstmaligen Anwen-
dung wird zum 1. Januar 2019 im Eigenkapital erfasst. Im
Ubergangszeitpunkt werden die folgenden Wahlrechte und
Ausnahmeregelungen in Anspruch genommen:

Verzicht auf eine erneute Beurteilung, ob bereits vor
dem Erstanwendungszeitpunkt bestehende Vertrage ein
Leasingverhaltnis gemaf IFRS 16 enthalten.

Ansatz des Nutzungsrechts in Hohe der Leasingverbind-
lichkeit, angepasst um bereits erfasste aktivisch oder
passivisch abgegrenzte Leasingzahlungen.

Anderungen an IAS 40 ,Ubertragungen in den und

aus dem Bestand der als Finanzinvestition gehaltenen
Immobilien” (2016)

Anderungen an IFRS 2 ,Einstufung und Bewertung
anteilsbasierter Vergitungen” (2016)

IFRIC 22 ,Fremdwahrungstransaktionen und im Voraus
erbrachte oder erhaltene Gegenleistungen” (2016)

Anpassung des Nutzungsrechts um den Betrag, der in
der Bilanz zum 31. Dezember 2018 als Ruckstellung fiur
belastende Leasingverhaltnisse ausgewiesen ist.
Leasingverhaltnisse, deren Laufzeit innerhalb der ersten
zwolf Monate nach dem Zeitpunkt der erstmaligen An-
wendung endet, werden als kurzfristige Leasingverhalt-
nisse behandelt.

Bewertung des Nutzungsrechts zum Zeitpunkt der
erstmaligen Anwendung ohne BerUcksichtigung etwaiger
anfanglicher direkter Kosten.

Neben den zuvor aufgefihrten Ubergangsvorschriften
macht innogy von den Ausnahmeregelungen Gebrauch,
kurzfristige oder geringwertige Vermogenswerte betref-
fende Leasingverhaltnisse nicht als Nutzungsrechte in der

Bilanz zu erfassen.

innogy geht unverandert von den bereits im Geschaftsbe-
richt 2017 beschriebenen Auswirkungen auf den Konzern-
abschluss aus.
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In den Konzernabschluss einbezogen sind neben der
innogy SE alle wesentlichen in- und auslandischen Tochter-
unternehmen, die die innogy SE unmittelbar oder mittelbar
beherrscht. Wesentliche assoziierte Unternehmen werden
nach der Equity-Methode bilanziert, wesentliche gemein-
same Vereinbarungen nach der Equity-Methode oder als
gemeinschaftliche Tatigkeit.

Inland Ausland Gesamt
Stand: 01.01.2018 18 164 282
Erstkonsolidierungen 4 41 45
Entkonsolidierungen -2 -1 -3
Verschmelzungen -2 -6 -8
Stand: 30.06.2018 18 198 316

Zudem werden funf Gesellschaften als gemeinschaftliche
Tatigkeiten abgebildet.

Anfang Januar 2018 hat innogy aufgrund einer ver-
traglichen Vereinbarung die Beherrschung Uber den
Teilbetrieb ,Netze” der Stadtwerke Aachen AG (kurz:
STAWAGQ) erlangt. DarUber hinaus ist die Verschmelzung
der regionetz GmbH, einer vollkonsolidierten Tochter des
innogy-Konzerns, mit wirtschaftlicher RGckwirkung zum

1. Januar 2018 auf die Regionetz GmbH, Aachen (vor Um-
firmierung INFRAWEST GmbH) vereinbart. Als Gegenleis-
tung fur den gewahrten Mehrheitsanteil an der bisherigen
regionetz GmbH erlangt innogy eine Minderheit der bislang
vollstdndig von der STAWAG gehaltenen Anteile an der neu-
en Regionetz GmbH. Vertraglich wird innogy eine beherr-
schende Stellung im Sinne des IFRS 10 innehaben und die
Regionetz GmbH, an der innogy einen Kapitalanteil von 49%
halten wird, dementsprechend vollkonsolidieren.

Die Regionetz GmbH wird im Wesentlichen Verteilnetze fur
Strom, Gas, Warme und Wasser in der Stadt Aachen, in der
Stadteregion Aachen sowie in Teilen der Kreise Heinsberg
und Duren betreiben. Die Vermodgenswerte und Schulden
werden den Betrieb der zu verschmelzenden regionetz
GmbH als Einlage von innogy und den aus der STAWAG
auszugliedernden, vertraglich bereits seit Jahresbeginn
2018 von innogy kontrollierten Teilbetrieb ,Netze” als
Einlage der STAWAG umfassen.

Die folgenden Ubersichten stellen dar, welche Verdnderun-
gen sich bei der Anzahl der vollkonsolidierten Unternehmen
und der mittels der Equity-Methode bilanzierten Beteiligun-
gen und Gemeinschaftsunternehmen ergeben haben.

Inland Ausland Gesamt
Stand: 01.01.2018 66 14 80
Erwerbe 0
VerduRRerungen 0 0
Sonstige Verdnderungen 1 0 1
Stand: 30.06.2018 67 14 81

innogy hat im Gegenzug fir einen Anteil von 49% an der

Regionetz GmbH die vollkonsolidierte Tochter regionetz

GmbH in die Gesellschaft eingebracht. Daher werden als

Anschaffungskosten der als Barwert kinftiger Cashflows

ermittelte Fair Value des 51%-Anteils an der von innogy

eingebrachten Tochter regionetz GmbH angesetzt. Der sich

daraus ergebende vorlaufige beizulegende Zeitwert der

Gegenleistung belduft sich auf 90 Mio. €.

Die im Rahmen der Transaktion Ubernommenen Vermo-

genswerte und Schulden sind in der folgenden Tabelle

dargestellt:

IFRS-Buchwerte (beizulegender
in Mio. € Zeitwert) bei Erstkonsolidierung
Langfristige Vermdgenswerte 254
Kurzfristige Vermogenswerte 37
Langfristige Schulden 100
Kurzfristige Schulden 8
Nettovermogen 183
Anteile anderer Gesellschafter 93
Anschaffungskosten
(nicht zahlungswirksam) 90
Geschafts- oder Firmenwert 0
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Der beizulegende Zeitwert der in den langfristigen und
kurzfristigen Vermogenswerten enthaltenen Forderungen
belief sich auf 26 Mio. € und entsprach dem Bruttobetrag
der Forderungen, die voll einbringlich sind.

Seit der erstmaligen Konsolidierung hat der Teilbetrieb
.Netze” der STAWAG 82 Mio. € zum Umsatz und 17 Mio. €
zum Ergebnis des Konzerns beigetragen.

Die erstmalige Bilanzierung des Unternehmenszusammen-
schlusses ist aufgrund der komplexen Struktur der Trans-
aktion noch nicht abschliefend festgestellt.

Erneuverbare  Netz & Infrastruktur Vertrieb Corporate/Neue innogy-Konzern
Energien Geschaftsfelder
in Mio. € Jan—Jun 2018
AuRenumsatz’ 456 4.518 14.509 84 19.567
Davon: Strom 324 3.668 10.237 14.229
Davon: Gas 531 3.883 4.414
Davon: Sonstige 132 319 389 84 924
1 Zahlen ohne Erdgas-/Stromsteuer
Erneuverbare  Netz & Infrastruktur Vertrieb Corporate/Neue innogy-Konzern
Energien Geschaftsfelder
in Mio. € Jan—Jun 2017
AuRenumsatz’ 455 5.459 14.612 98 20.624
Davon: Strom 302 4.586 10.225 1 15114
Davon: Gas 512 4.031 4.543
Davon: Sonstige 153 361 356 97 967

1 Zahlen ohne Erdgas-/Stromsteuer

Im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017 wurde Gber
aktienkursbasierte VergUtungssysteme fUr FUhrungskrafte
der innogy SE und nachgeordneter verbundener Unterneh-

Die Hauptversammlung der innogy SE hat am 24. Ap-

ril 2018 beschlossen, eine Dividende fur das Geschaftsjahr
2017 in Hohe von 1,60 € je dividendenberechtigter Stick-

aktie auszuschutten. Die Ausschittung betragt insgesamt
889 Mio. €.

men berichtet. Im Rahmen des Long-Term Incentive Plan fur

FUhrungskrafte (,Strategic Performance Plan”) wurde im

ersten Quartal 2018 eine weitere Tranche begeben.
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Am 24. Januar 2018 hat innogy eine Anleihe mit einem
Volumen von 1 Mrd. € und einer Laufzeit von 11,5 Jahren
platziert. Die Anleihe wurde von der innogy Finance BV.
begeben und mit einer Garantie der innogy SE ausgestat-
tet. Bei einem Kupon von 1,5% und einem Ausgabekurs von
98,785% betragt die jdhrliche Rendite 1,617 %.

Am 30. Mai 2018 hat innogy zwei weitere Anleihen mit
einem Volumen von insgesamt 1 Mrd. € begeben. Beide

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie ergibt sich, indem
der den innogy-Aktionadren zustehende Teil des Netto-
ergebnisses durch die durchschnittliche Zahl der im Umlauf
befindlichen Aktien geteilt wird; eigene Aktien bleiben dabei

Nettoergebnis/Ergebnisanteile der Aktionare der innogy SE
Zahl der im Umlauf befindlichen Aktien (gewichteter Durchschnitt)

Ergebnis je Aktie

Finanzinstrumente lassen sich danach unterscheiden, ob sie
origindr oder derivativ sind. Die origindren Finanzinstrumen-
te umfassen auf der Aktivseite im Wesentlichen die Ubrigen
Finanzanlagen, die Forderungen, die kurzfristigen Wertpa-
piere und die flussigen Mittel. Die Finanzinstrumente sind in
Abhangigkeit von ihrer Klassifizierung mit den fortgefUhr-
ten Anschaffungskosten oder dem beizulegenden Zeitwert
angesetzt. Auf der Passivseite bestehen die originaren
Finanzinstrumente im Wesentlichen aus mit den fortgefUhr-
ten Anschaffungskosten bewerteten Verbindlichkeiten.

Die Bewertung von zum beizulegenden Zeitwert angesetz-
ten Finanzinstrumenten erfolgt anhand des veroffentlich-
ten Borsenkurses, sofern die Finanzinstrumente an einem
aktiven Markt gehandelt werden. Der beizulegende Zeitwert
nicht notierter Schuld- und Eigenkapitaltitel wird grund-
sdtzlich auf Basis diskontierter erwarteter Zahlungsstrome
ermittelt. Zur Diskontierung werden aktuelle restlaufzeit-
kongruente Marktzinssatze herangezogen.

Anleihen wurde von der innogy Finance BV. begeben und
mit einer Garantie der innogy SE ausgestattet. Die erste
Anleihe hat ein Volumen von 500 Mio. € und eine Laufzeit
von 4,5 Jahren. Bei einem Kupon von 0,75% und einem
Ausgabekurs von 99,798 % betragt die jahrliche Rendite
0,796 %. Die zweite Anleihe hat ein Volumen von 500 Mio. €
und eine Laufzeit von 8,0 Jahren. Bei einem Kupon von
1,625% und einem Ausgabekurs von 99,874 % betragt die
jdhrliche Rendite 1,642 %.

unbericksichtigt. FUr die berichteten Perioden entspricht
das verwasserte Ergebnis je Aktie dem unverwasserten
Ergebnis je Aktie (nachfolgend ,Ergebnis je Aktie”).

Jan—Jun Jan-Jun

2018 2017

Mio. € 850 817
Tsd. Stick 555.555 555.555
€ 153 1,47

Derivative Finanzinstrumente werden — sofern sie in den
Anwendungsbereich von IFRS 9 fallen — grundsatzlich mit
ihren beizulegenden Zeitwerten am Bilanzstichtag bilanziert.
Borsengehandelte Produkte werden mit den veroffentlich-
ten Schlusskursen der jeweiligen Borsen bewertet. Nicht
bdrsengehandelte Produkte werden anhand &ffentlich zu-
ganglicher Broker-Quotierungen oder - falls nicht vorhan-
den - anhand allgemein anerkannter Bewertungsmodelle
bewertet. Dabei orientieren wir uns — soweit moglich — an
Notierungen auf aktiven Markten. Sollten auch diese nicht
vorliegen, flieBen unternehmensspezifische Planannahmen
in die Bewertung ein. Diese umfassen samtliche Marktfak-
toren, die auch andere Marktteilnehmer fUr die Preisfestset-
zung berlcksichtigen wirden. Die Ermittlung energiewirt-
schaftlicher und volkswirtschaftlicher Annahmen erfolgt

in einem umfangreichen Prozess und unter Einbeziehung

interner und externer Experten.



Die Bemessung des beizulegenden Zeitwerts einer Gruppe Die folgende Ubersicht stellt die Einordnung aller zum

finanzieller Vermogenswerte und finanzieller Verbindlichkei- beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumente in
ten wird auf Basis der Nettorisikoposition pro Geschafts- die durch IFRS 13 vorgegebene Fair-Value-Hierarchie dar.
partner in Ubereinstimmung mit IFRS 13.48 vorgenommen. Die einzelnen Stufen der Fair-Value-Hierarchie sind gemal’

IFRS 13 wie folgt definiert:

Die Buchwerte der finanziellen Vermogenswerte und

Verbindlichkeiten im Anwendungsbereich von IFRS 7 Stufe 1: Bewertung mit (unverandert Ubernommenen)
stimmen grundsatzlich mit ihren beizulegenden Zeitwerten Preisen von identischen Finanzinstrumenten, die sich auf
Uberein. Lediglich bei den finanziellen Verbindlichkeiten aktiven Markten gebildet haben

gibt es Abweichungen im Bilanzposten Finanzverbind- Stufe 2: Bewertung auf Basis von Inputfaktoren, bei
lichkeiten. Der Buchwert belief sich auf 19.238 Mio. € denen es sich nicht um Preise der Stufe 1handelt, die sich
(31.12.2017: 17.256 Mio. €), der beizulegende Zeitwert auf aber fUr das Finanzinstrument entweder direkt (d.h. als
20.482 Mio. € (31.12.2017: 18.901 Mio. €). Bei finanziellen Preis) oder indirekt (d. h. in Ableitung von Preisen) beob-
Vermdgenswerten bestehen keine Unterschiede zwischen achten lassen

den Buchwerten und beizulegenden Zeitwerten. Stufe 3: Bewertung mithilfe von Faktoren, die sich nicht

auf beobachtbare Marktdaten stitzen

Summe Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
in Mio. € 30.06.2018 31.12.2017
Ubrige Finanzanlagen 976 50 132 794 839 56 108 675
Finanzforderungen 44 44
Derivate (aktiv) 2.424 2.424 1.337 1.331 6
Davon: in Sicherungs-
beziehungen 3 3 17 17
Wertpapiere 2.383 1.837 546 2.254 1.814 440
Derivate (passiv) 2.581 2.579 2 1622 1615 7
Davon: in Sicherungs-
beziehungen 8 8 4 4

Die folgende Darstellung zeigt die Entwicklung der nach
Stufe 3 zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Finanz-

instrumente:
Stand: Anderungen Veradnderungen Stand:
01.01.2018 Konsolidierungs- 30.06.2018
. N erfolgs- erfolgs- zahlungs-
kreis, Wahrungs- . .
wirksam neutral wirksam
anpassungen, ©Cn
in Mio. € Sonstiges
Ubrige Finanzanlagen 675 9 9 7 94 794
Finanzforderungen 35 9 44
Derivate (aktiv) 6 -1 -5
Derivate (passiv) 7 -5 2
Stand: Anderungen Verdnderungen Stand:
01.01.2017 Konsolidierungs- 30.06.2017
. | erfolgs- erfolgs- zahlungs-
kreis, Wahrungs- . .
wirksam neutral wirksam
anpassungen, o)
in Mio. € Sonstiges
Ubrige Finanzanlagen 639 " 9 38 697
Derivate (aktiv) 9 -1 8

Derivate (passiv) 9 3 12



Die erfolgswirksam erfassten Gewinne und Verluste von

Finanzinstrumenten der Stufe 3 entfallen auf folgende

Posten der Gewinn- und Verlustrechnung:

Gesamt Davon: auf Finanz- Gesamt Davon: auf Finanz-

Jan-Jun instrumente entfallend, Jan-Jun instrumente entfallend,

2018 die am Bilanzstichtag 2017 die am Bilanzstichtag

in Mio. € noch gehalten wurden noch gehalten wurden

Materialaufwand -1 -1
Sonstige betriebliche Ertrage/

Aufwendungen 9 9 14 12

Beteiligungsergebnis -1 -1 -5 -5

8 8 8 6

Derivative Finanzinstrumente der Stufe 3 umfassen im
Wesentlichen Wetterderivate zur Absicherung von tempe-
raturabhangigen Nachfrageschwankungen. lhre Bewertung
ist insbesondere von der Entwicklung der Temperaturen
abhangig. Grundsatzlich erhéht sich bei steigenden Tempe-
raturen und sonst gleichen Bedingungen der beizulegende
Zeitwert und umgekehrt. Annahmen darUber, dass die zu-
kinftige Entwicklung in der verbleibenden Vertragslaufzeit

Der innogy-Konzern stuft das Mutterunternehmen RWE
AG und deren Tochterunternehmen, assoziierte Unterneh-
men und Gemeinschaftsunternehmen sowie die assozi-
ierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen des
innogy-Konzerns als nahestehende Unternehmen ein.

der Derivate von den in der Vergangenheit beobachteten
langfristigen Durchschnittstemperaturen abweicht, konnen
nur fUr einen dulBerst kurzen Zeitraum getroffen werden.
Daher werden die beizulegenden Zeitwerte vor allem auf
Basis der langfristigen durchschnittlichen Temperaturen
bestimmt. Eine Verdnderung der Temperatur um +0,1bzw.
-0,1°C wurde zu einem Anstieg des Marktwertes um

2,1 Mio. € bzw. zu einem Rickgang um 2,1 Mio. € fOhren.

Mit der RWE AG, deren Tochterunternehmen, assoziierten
Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen sowie we-
sentlichen assoziierten Unternehmen und Gemeinschafts-
unternehmen des innogy-Konzerns wurden Geschafts- und
Finanztransaktionen getatigt, die zu folgenden Abschluss-

posten im innogy-Konzernzwischenabschluss fihrten:

RWE AG Tochter-, Gemeinschafts-
und assoziierte Unternehmen
des RWE-Konzerns
Jan—Jun Jan—Jun Jan—Jun Jan—Jun
in Mio. € 2018 2017 2018 2017
Ertrage n 13 3.942 3.059
Aufwendungen 6 159 10.454 7.055
RWE AG Tochter-, Gemeinschafts-
und assoziierte Unternehmen
des RWE-Konzerns
30.06.2018 3112.2017  30.06.2018 31.12.2017
in Mio. €
Forderungen 19 45 2.308 1370
Verbindlichkeiten 1660 1.675 2.053 2.1

Assoziierte Unternehmen
des innogy-Konzerns

Jan—Jun Jan—Jun
2018 2017
24 49

66 12

Assoziierte Unternehmen
des innogy-Konzerns

30.06.2018 31.12.2017
81 9
4 5

Gemeinschaftsunterneh-
men des innogy-Konzerns

Jan—Jun Jan—Jun
2018 2017
2 n

48

Gemeinschaftsunterneh-
men des innogy-Konzerns

30.06.2018 31.12.2017
55 51
8 8
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Unternehmen des innogy-Konzerns haben mit Unternehmen
des RWE-Konzerns, insbesondere der RWE Supply & Tra-
ding, Vertrage Uber den Kauf oder Verkauf von Commo-
dities, im Wesentlichen Strom und Gas, abgeschlossen.
Daruber hinaus wurden auf Basis von Vereinbarungen
Dienstleistungen von Gesellschaften des RWE-Konzerns fir

in Mio. €
Ertrage
Davon: Ertrage aus Liefergeschaften
Davon: Ertrage aus Finanzgeschaften
Davon: Sonstige
Aufwendungen
Davon: Aufwendungen aus Liefergeschaften
Davon: Aufwendungen aus Finanzgeschaften

Davon: Sonstige

Ferner bestanden zum 30. Juni 2018 Ausleihungen und
Finanzforderungen in Hohe von 166 Mio. € (31.12.2017:
167 Mio. €) sowie Darlehen und Finanzverbindlichkeiten
gegenUber dem RWE-Konzern in Héhe von 1.659 Mio. €
(31.12.2017: 1.662 Mio. €).

Alle Geschafte wurden zu marktiblichen Bedingungen
abgeschlossen; das heifdt, die Konditionen dieser Geschaf-
te unterschieden sich grundsatzlich nicht von denen mit
anderen Unternehmen. Zum 30. Juni 2018 werden von

Im Zeitraum vom 1. Juli 2018 bis zur Aufstellung des Ab-
schlusses am 8. August 2018 sind folgende wesentliche
Ereignisse eingetreten:

Am 1. Juli 2018 hat innogy die im Mai 2018 begebene
Anleihe mit einer Laufzeit von 4,5 Jahren um weitere

250 Mio. € aufgestockt, so dass das Gesamtvolumen der
Anleihe seitdem 750 Mio. € betragt. Die Aufstockung wurde
ebenfalls von der innogy Finance BYV. begeben und mit einer
Garantie der innogy SE ausgestattet. Bei einem identischen
Kupon von 0,75% und einem Ausgabekurs von 100,759%
betragt die jdhrliche Rendite 0,56 %.

den innogy-Konzern sowie vom innogy-Konzern fir Gesell-
schaften des RWE-Konzerns erbracht. Die meisten Ertrage
und Aufwendungen werden mit der RWE AG und den
Tochter-, Gemeinschafts- und assoziierte Unternehmen des
RWE-Konzerns durchgefihrt, die im Folgenden dargestellt
werden:

RWE-Konzern

Jan—Jun 2018 Jan-Jun 2017

3.953 3.072
2.705 3.065
5

1.248 2
10.460 7.214
10.425 7.027
6 16

29 7

den Forderungen 1.456 Mio. € (31.12.2017: 962 Mio. €)

und von den Verbindlichkeiten 2.350 Mio. € (31.12.2017:
1.862 Mio. €) innerhalb eines Jahres fallig. Die sonstigen
Verpflichtungen aus schwebenden Geschaften betrugen
zum 30. Juni 2018 19.157 Mio. € (31.12.2017: 19.754 Mio. €).

DarUber hinaus hat der innogy-Konzern keine wesentlichen
Geschafte mit nahestehenden Unternehmen oder Personen

getatigt.

innogy und SSE plc. (,SSE”) haben am 8. November 2017
vereinbart, die Vertriebsaktivitdten von innogys Tochterge-
sellschaft npower mit den Vertriebsaktivitdten B2C (End-
kundengeschaft) und Energy+ von SSE in GroRRbritannien
zusammenzufUhren. Die Gesellschaft, in der die Geschafts-
aktivitdten zusammengefUhrt werden, soll borsennotiert

sein.

innogy wird einen Minderheitsanteil in Hohe von 34,4 % an
dem zusammengefUhrten Unternehmen halten. SSE beab-
sichtigt den eigenen Anteil bei Vollzug der Transaktion im
Wege der Abspaltung an die SSE-Aktionare weiterzugeben,
sodass sich die Ubrigen 65,6% der Aktien anschliefend in
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Streubesitz befinden. Die Transaktion, die noch unter dem
Vorbehalt der Zustimmung der zustdndigen Wettbewerbs-
und Regulierungsbehdrden steht, wird voraussichtlich
Ende 2018/Anfang 2019 vollzogen.

Mit Zustimmung einer qualifizierten Mehrheit der SSE-
Aktiondre vom 19. Juli 2018 erfolgt fortan die Darstellung
der Vertriebsaktivitdten der npower als discontinued
operation gemaR IFRS S.
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Bescheinigung nach pruferischer Durchsicht

Wir haben den verkirzten Konzernzwischenabschluss -
bestehend aus verkUrzter Gewinn- und Verlustrechnung,
verkUrzter Gesamtergebnisrechnung, verkUrzter Bilanz,
Kapitalflussrechnung, verkirzter Eigenkapitalveranderungs-
rechnung sowie ausgewahlten erlduternden Anhanganga-
ben — und den Konzernzwischenlagebericht der innogy SE,
Essen, fUr den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2018,

die Bestandteile des Halbjahresfinanzberichts nach § 115
WpHG sind, einer priferischen Durchsicht unterzogen. Die
Aufstellung des verkirzten Konzernzwischenabschlusses
nach den IFRS fUr Zwischenberichterstattung, wie sie in der
EU anzuwenden sind, und des Konzernzwischenlageberichts
nach den fUr Konzernzwischenlageberichte anwendbaren
Vorschriften des WpHG liegt in der Verantwortung des
Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Be-
scheinigung zu dem verkUrzten Konzernzwischenabschluss
und dem Konzernzwischenlagebericht auf der Grundlage
unserer prUferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die pruferische Durchsicht des verkirzten Kon-
zernzwischenabschlusses und des Konzernzwischenlage-
berichts unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze fur die
priferische Durchsicht von AbschlUssen unter ergdnzender
Beachtung des International Standard on Review Engage-
ments ,Review of Interim Financial Information Performed
by the Independent Auditor of the Entity” (ISRE 2410)
vorgenommen. Danach ist die priferische Durchsicht so zu
planen und durchzufthren, dass wir bei kritischer Wirdi-
gung mit einer gewissen Sicherheit ausschliefen kdnnen,
dass der verkirzte Konzernzwischenabschluss in wesentli-
chen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fir

Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden
sind, und der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fir Kon-
zernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des
WpHG aufgestellt worden sind. Eine priferische Durchsicht
beschrankt sich in erster Linie auf Befragungen von Mitar-
beitern der Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen
und bietet deshalb nicht die durch eine Abschlusspri-

fung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemaR keine
Abschlusspriufung vorgenommen haben, kdnnen wir einen

Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer pruferischen Durchsicht sind
uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der
Annahme veranlassen, dass der verkirzte Konzernzwi-
schenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Uber-
einstimmung mit den IFRS fUr Zwischenberichterstattung,
wie sie in der EU anzuwenden sind, oder dass der Kon-
zernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in
Ubereinstimmung mit den fur Konzernzwischenlageberichte
anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden
sind.

Essen, den 9. August 2018

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Michael Reuther
Wirtschaftsprifer

Ralph Welter
Wirtschaftsprifer
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Rechtlicher Hinweis

Dieses Dokument enthalt zukunftsgerichtete Aussagen.
Diese Aussagen spiegeln die gegenwartigen Auffassungen,
Erwartungen und Annahmen des Managements wider und
basieren auf Informationen, die dem Management zum
gegenwartigen Zeitpunkt zur VerfUgung stehen. Zukunfts-
gerichtete Aussagen enthalten keine Gewahr fUr den
Eintritt zukUnftiger Ergebnisse und Entwicklungen und sind
mit bekannten und unbekannten Risiken und Unsicherhei-
ten verbunden. Die tatsachlichen zukUnftigen Ergebnisse
und Entwicklungen kénnen daher aufgrund verschiedener
Faktoren wesentlich von den hier gedufRerten Erwartungen
und Annahmen abweichen. Zu diesen Faktoren gehoren
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30.04.2019 Hauptversammlung
06.05.2019 Dividendenzahlung
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09.08.2019 Halbjahresbericht 2019

insbesondere Veranderungen der allgemeinen wirtschaft-
lichen Lage und der Wettbewerbssituation. DarUber hinaus
kénnen die Entwicklungen auf den Finanzmarkten und
Wechselkursschwankungen sowie nationale und interna-
tionale Gesetzesadnderungen, insbesondere in Bezug auf
steuerliche Regelungen, sowie andere Faktoren einen Ein-
fluss auf die zukunftigen Ergebnisse und Entwicklungen der
Gesellschaft haben. Weder die Gesellschaft noch ein mit ihr
verbundenes Unternehmen Ubernimmt eine Verpflichtung,
die in dieser Mitteilung enthaltenen Aussagen zu aktualisie-

ren.

Der vorliegende Bericht ist am 10. August 2018 veroffentlicht worden.
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